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扩大内需拉动进口增长 

据海关统计，2011 年 1 月份我国对外贸易进出口总值为 2950.1 亿美元，比去年同

期增长 43.9%。其中出口 1507.3 亿美元，增长 37.7%；进口 1442.8 亿美元，增长 51%。

贸易顺差 64.5 亿美元，减少 53.5%。 

2010 年 1 月，铁矿砂进口 6897 万吨，增长 47.9%，进口均价为每吨 151.4 美元，

上涨 66.1%；大豆进口 514 万吨，增长 26%，进口均价为每吨 558.1 美元，上涨 20.4%。

同期进口机电产品 620.9 亿美元，增长 42.6%，其中进口汽车 8.1 万辆，增长 45.4%。 

2010 年第四季度 GDP 上升至 9.8%，春节期间国内消费旺盛，进口的大幅增长，说

明内需比较强劲。当前我国正处于工业化和城市化进程的关键阶段，对重要工业原料、

资源和能源的需求非常旺盛。同时，我国又是人均资源和能源占有率较低的国家，产品

供给能力的提高远远落后于需求的增长，巨大的供需缺口只能依靠进口弥补。进出口结

构反映了宏观经济的运行状况。 

中国的进口三分之一是出口加工用的零配件，三分之一是设备，还有三分之一是原

材料。前几年大规模承接国际产业转移，中国已经形成一批产业链条较为完整、集聚程

度较高、竞争力不断提高的进出口产业集群。只有进口上升才意味着以后出口会好。进

口是领先出口的。1月我国加工贸易进出口 1027.9 亿美元，增长 35.2%。其中出口 652.2

亿美元，增长 32.7%；进口 375.7 亿美元，增长 39.8%。加工贸易项下贸易顺差 276.5

亿美元，同比增加 24.1%。加工贸易进口较出口有两个月领先效应，加工贸易出口有望

继续恢复。 

适度升值可使等额人民币买到较前更多的外国商品与服务，对进口大宗商品依赖度

高的行业会受益。如石油加工和天然气生产行业、金属加工行业、交通运输设备和金属

采矿行业。进口国外先进技术，以推进国内产业的技术进步并助力中国的自主研发，使

产业的整体技术结构进一步优化。进口的费类商品将有效刺激并引导中国的居民消费，

推动营销、广告、传媒、金融、物流等相关产业的发展，进而促进服务业的整体发展。

中国的产业结构亦将随之优化。 
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中国经济对全球贡献不断增加。发达经济体增长前景低迷，占全球 GDP 总量接近十

分之一的中国，将成为全球经济的重要发动机。中国向世界输出需求。近三年，中国进

口额增长率持续高于全球平均水平一倍以上，中国已成为世界第二大进口国。 

 

 

 

 

 

－正文完毕－ 

公司评级、行业评级及相关定义 

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表

分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级含义分别为： 

公司评级标准 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

中性：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 

行业投资评级标准 

增持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 
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免责条款 
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本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情
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况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本

报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本

公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关联机构在法律

许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可

能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在

可能影响本报告客观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权

归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任

何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、刊登或复制品，或再次分发给任何其他

人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责

任的权利。 
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