
 

 

 

周四A股市场呈现高位震荡整理态势。早盘沪指一度震荡上行创出新高，

但调整也随之而来，虽然午后股指重心企稳并逐步回升，但深指并未翻红。

最终沪指上涨 3.07 点，涨幅 0.10%，收于 2926.96 点。板块方面，资金净流

入居前的有机械、化工化纤、汽车类；资金净流出居前的有医药、煤炭、酿

酒食品。整体上，虽然最后大盘勉强收红，但疲态逐渐显现出来。另外周四

成交量虽然小幅放大，但和周初相比依旧是出于萎缩状态。  

回顾本周我们的策略，由于周一偶然事件的干扰，股市反弹的最后阶段

涨幅确实超出了我们的预期，但运行的节奏和趋势并未完全超出我们的预

期。我们在周刊中也已经强调回调并非一蹴而就，反复将是常态。市场在强

势消退之后，回调不可避免将会发生。从本周最大的意外对市场的影响来看，

由于 1月份 CPI 未破五，市场关于“基本面及流动性阶段性好转”的言论一

时间甚嚣尘上。然而来自专业基金跟踪研究机构 EPFR 的最新统计数据显示，

截止 2 月 9 日的当周，从新兴市场股票基金流出的资金达到 30 亿美元，其

中中国股票基金流出 3.09 亿美元。由于新兴市场通胀形势的愈演愈烈，令

资金选择继续逃离新兴市场。海外投资者抛盘规模创去年 7月以来峰值，年

初至今的资金流动已从上周的温和流入变为净流出。从国内的流动性看，M1、

M2 出现大幅度下滑，信贷增速是直接反应流动性的指标，和股市正相关性非

常高。近期由于中石化大额可转债将要发行，货币市场上 7天回购利率止跌

反弹。货币市场风向标——7天质押式回购加权平均利率较前收盘上涨 34 个

基点。因此在海外资金流出、国内流动性不济的情况下，股市向上困难重重。

从时间和空间这个角度看，周五将是本次反弹以来的第 13 日，是斐波

拉契周期的时节点。同时本周末又是政策调控时间窗口。从空间上看，2939

正好处于 6124 与 3186 连线处，又是 3186 与 2661 所形成的甘氏线处。从技

术上看，在此时此点出现回调是大概率事件！ 

外围方面，道指上涨 29.97 点。其它市场，欧洲股市涨跌不一；隔夜美

元指数下跌 0.36%；纽约黄金期货上涨 0.62%，收报每盎司 1383.10 美元；

原油期货价格上涨 1.71%，收报每桶 86.45 美元。 

策略上，在流动性改善观点受到质疑下，市场做多动能将逐渐弱化！大

盘已然进入垂暮之年！技术上，在时间和空间共振下，回调或将一触即发！

建议投资者及时加大减仓力度，规避风险！ 

 

参与比例： 40%仓位。 

 

 

财富玖功模拟组合（短信版）24.78% 
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1、新三板扩容方案预计两会后公布 首批扩容园区 15-20 家 

  新三板的扩容已进入倒计时，记者日前获得的最新消息是，关于新三板扩容的方案已经上报国务院，目前正在

相关部委征求意见，预计在两会后正式公布，首批扩容园区在 15-20 家。以张江高科、东湖高新和苏州高新为代表

的高新区概念股已经连续上涨数日。而上述三只股票所分别对应的高新园区均在新三板扩容首批入围试点呼声最高

的园区之列。 

  点评：近日，高新开发区相关股和券商股市场表现活跃，新三板的脚步越来越近，未来一段时间，这两类股将

成为市场热点，值得关注。 

2、融资融券试点有望转正 门槛或将大降 

  消息人士 2月 17 日透露，在试水将近一年后，证监会拟将融资融券业务试点转为证券公司常规业务，并在业界

征求意见，准备修订相关管理办法和配套规则，降低券商及投资者进入市场门槛。征求意见稿最早有望在下月公布。 

  点评：融资融券业务试点转为常规业务时机已成熟，这将继续推动证券市场的发展，部分上市券商将受其利好。      

3、国际板技术准备工作上半年全部完成 

  上海市政府近日发布《2011 年上海国际金融中心建设重点工作分工表(修改稿)》。其中明确，要加快推进符合

条件的境外企业在境内发行人民币股票的工作，加大力度推进跨境 ETF 产品在上海证券交易所上市，推动境外机构

和企业在境内发行人民币债券。此外，多家单位将共同研究逐步向境外人民币持有主体开放证券市场、期货市场、

金融衍生品市场及黄金市场的建议举措。 

  点评：目前新股的发行节奏已经给市场的资金面带来很多的压力，未来国际版的推出势必将更加考验市场的资

金供给，短期利空，长期利好股市。 

4、央票放量难解公开市场回笼困境 多机构预期近期上调存准率； 

5、限购令出台前夕 多地楼市大刮“三抢”风； 

6、维 C行业准入条件发布在即。 

 

每日 A 股市场资金流向：流入/流出 

医药 0.91

券商 0.91

房地产 0.92

商业连锁

0.92

有色金属

0.95

建材 1.02

通信 1.02

电器 1.02

化工化纤

1.02
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数据来源：WIND 资讯 



 

 

 

申银万国：周四股市受利空影响，出现震荡，但低位买盘活跃，题材股行情得到延续。后市短线有望继续震荡走高，

仍有震荡反弹动能，但上行空间较为有限，中期趋势维持谨慎。操作策略：不追涨，回调可适当低吸，快进快出。 

东海公司：技术形态上来看，今日沪指收出带较长下影线的阴十字星，收盘时小涨，而深成指则收出阴线，跌幅近

1%，中小盘股调整压力有所显现。不过从成交量方面来看，上海市场较上一交易日有所放大，资金进场仍然较为踊

跃。近期沪指间或出现高位阴十字星，但市场气氛仍然较为平稳，尚处于强势震荡消化前期获利浮筹的阶段，预计

在数日酝酿之后，仍有望再度向2939点发起冲击。沪深300指数方面，今日收于3245点，强势格局明显，近期有望持

续上行。同时，反弹的可持续性很大程度上也取决于后市的领涨板块。 

中原证券：虽然周三北京市发布了严厉的房地产调控细则，但 A 股市场对于宏观调控政策的预期已有较为充分的反

应，因此对于周四 A股市场的影响并不大。 在 2 月 9 日央行宣布实施今年以来第一次加息措施之后，下一次加息

的重要时间窗口等到 3 月份发布宏观经济数据之后才有定论，这意味着当前时间点至 3月中旬期间再度出台较大力

度紧缩政策的可能性已有所降低。房地产调控政策的不断深化，在当前证券市场出现一定的赚钱效应的影响下，可

能会吸引部分房地产资金进入股票市场。低估值、具备较高安全边际的蓝筹股有望成为上述资金的重点选择标的。

在当前的宏观环境下，我们认为蓝筹股出现趋势性行情的时机尚不成熟，未来股指将遭受 2950点压力的考验，建议

投资者逢高适当减磅，半仓滚动操作。 

 

股票名称 股票代码 推荐日期 卖出日期 涨幅 分析师 

山煤国际 600546 20100902  39.55% 018 号 

山推股份 000680 20100903  50.58% 028 号 

福耀玻璃 600660 20110114  13.58% 028 号 

大恒科技 600288 20110215  1.19% 068 号 

注：未卖出仍持有的个股以最近收盘价统计 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


