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Na ni 
前期已有消息透露，有关部门将于近期公布有关稀土行业的政策性文件，稀土“国四条”的出炉基本印证了该消息。由于稀土“国四条”的精神十分明确，将集约化作为稀土行业持续发展的方向，今后政策优势将向具备规模化生产能力的大企业倾斜，以包钢稀土为首的行业龙头将明显受益。企业年金基金监督管理办法若如消息所述，则投资股票比例将提高到不超过投资组合的30%，而此前的修订草案并未对股票投资比例做具体规定。这意味着2011年将达3500亿元左右的企业年金可以有约1000亿元直接进入股票市场，它们的进入对缓解当前流动性紧张的局面将有一定帮助。
综合研判：周四大盘沪强深弱，股指基本维持在高位震荡整理。由于沪指逼近2933点去年12月高点，市场对该位比较敏感，若无政策面进一步支持，股指向上突破不易。另外，各项技术指标出现超买，加之短期股指涨幅较大，多空分歧由此开始增大，预计后市大盘还有反复震荡的需要。从个股来看，不少品种短期涨幅超过20%，累积的获利盘较多，在解套与回吐双重压力作用下，后市有进行消化的要求。从节后市场的表现来看，大盘上涨的动力主要来自个股估值修复的需要，而此类品种多为超跌蓝筹股，在它们持续反弹之后，估值基本进入合理区域，若今后要有超预期表现还需政策面与资金面的进一步支持。不过，基于市场信心逐渐恢复，个股表现还会相对活跃，前期涨幅较小的低估值个股仍可能表现，业绩超预期的品种也将受到市场青睐，另外，受到产业政策扶持的板块也有望受到关注。因此，当前操作上还应区别对待，对涨幅过大品种适当降低持仓，选择整理充分的低估品种参与。输配电板块受益电网改造，逢低可适当关注。
三、关注板块及个股：
机械：郑煤机（601717）期限：中线
公司是国内煤炭综采液压支架行业龙头企业，09年产量在国内煤机行业中排名第一，液压支架产量、销量均为世界第一，05年研发生产第一台高端液压支架，打破国际煤机企业对我国高端液压支架市场垄断，07年以来国内煤炭企业已基本不再从国外进口液压支架，是世界第一台放顶煤压支架诞生地，在高端液压支架领域，市场地位更加突出，08年底，成功研制出大功率刮板输送机，并交付用户联机使用，标志着在综采成套设备供应商道路上迈出重要一步。回调介入。
有色：辰州矿业 （002155）期限：中线
公司锑矿资源是公司未来盈利增长点，从目前看锑价格显现逐步走高态势，未来将提升公司经营业绩。技术上底部整理。
饮料：张裕 （000869）期限：中线  

公司是我国乃至亚洲最大的葡萄酒生产基地，拥有上百年红酒生产历史。主导产品为葡萄酒和白兰地，分别占营业收入的比重为80%、15%，毛利率分别高达70%、60%。未来3-5年葡萄酒行业将迎来黄金发展期，葡萄酒产销量年均增长15％以上，销售收入年均增长20％。与世界主要葡萄酒消费国家相比我国葡萄酒人均消费量仍有较大提升空间，法国人均消费量为53升/年，意大利为30升/年，我国为0.65升/年。；有企稳迹象。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	002155
	辰州矿业
	11.02.14
	锑矿概念股
	持有

	000869
	张裕
	11.02.14
	葡萄酒龙头企业
	持有

	601717
	郑煤机
	11.02.14
	煤炭机械龙头
	持有

	600087
	长航油运
	11.02.14
	特种物流公司
	持有

	600028
	中国石化
	11.02.14
	石化龙头
	持有


五、行业与公司

注入优质资产，完善全产业链

   ——哈药股份资产注入点评

主要事件：

哈药股份2011年2月16日公告，向哈药集团非公开发行股份，发行价格确定为24.11元/股。收购哈药集团所持生物工程公司100%的股权和三精制药44.82%的股份，生物工程公司预估值为18.5亿元，三精制药每股转让价格确定为22.49元。

投资要点：

1．完成股改承诺，注入优质资产。三精制药2009年的净资产收益率为17.72%，生物工程公司2010年的净资产收益率为33.35%，均高于股改时净资产收益率不低于11%的承诺。

2．生物工程公司快速成长，2008-2010年销售收入复合增长率为56.27%，利润复合增长率为222.53%。收购的市盈率仅为18倍，收购价格低。生物工程公司技术优势明显，产品储备丰富。

3．本次收购填补了公司在生物制药行业的空白，完善了医药全产业链。收购三精制药，解决同业竞争，避免了关联交易。

4．按照公司增发后的14.8亿股计算，本次收购对公司2011年、2012年每股收益的增厚分别为0.04元、0.07元。预计公司2011年、2012年营业收入为148.50亿元、170.77亿元，每股收益为0.98元、1.13元。给予推荐评级。

风险提示： 

基本药物价格受发改委调控，有降价的风险。

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	网上
发行
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	上市
日期
	发行
市盈率
	中签率
(%)

	601011
	宝泰隆
	
	9700
	7760
	02-24 周四
	02-27
	
	
	

	002561
	徐家汇
	002561
	7000
	5600
	02-23 周三
	02-28
	
	
	

	002560
	通达股份
	002560
	2000
	1600
	02-23 周三
	02-28
	
	
	

	002559
	亚威股份
	002559
	2200
	1760
	02-23 周三
	02-28
	
	
	

	601116
	三江购物
	
	6000
	4800
	02-21 周一
	02-24
	
	
	

	002558
	世纪游轮
	002558
	1500
	1200
	02-21 周一
	02-24
	
	
	

	002557
	洽洽食品
	002557
	5000
	4000
	02-21 周一
	02-24
	
	
	

	002556
	辉隆股份
	002556
	3750
	3000
	02-21 周一
	02-24
	
	
	

	002555
	顺荣股份
	002555
	1700
	1360
	02-21 周一
	02-24
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110218120272450.html" �多机构预期近期上调存准率�


在3月期央票发行小幅放量之后，本周央行公开市场操作仍以550亿元完成连续第14周资金净投放。分析人士指出，虽然央票发行规模有所扩大，但相对逾千亿的到期量，仍显不足。鉴于央票发行量短期内难以继续大幅提升，市场近期对央行再次上调法定� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/zbj07/" \t "_blank" �存款准备金�率的预期依然强烈。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20110218120264513.html" �融资融券试点有望转正 门槛或将大降�


消息人士2月17日向中国证券报记者透露，在试水将近一年后，证监会拟将融资融券业务试点转为证券公司常规业务，并在业界征求意见，准备修订相关管理办法和配套规则，降低券商及投资者进入市场门槛。征求意见稿最早有望在下月公布。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20110218120249988.html" �跨境资金主导境内股市运行缺乏数据支持�


虽然有少数“热钱”进入股市，但是影响我国股市发展的因素较多，跨境资金流动主导境内股市运行的观点缺乏数据支持。这是国家外汇管理局国际收支分析小组近日发布的《2010年中国跨境资金流动监测报告》得出的结论。





二、大盘分析





大盘仍有震荡，个股将延续活跃





周四两市大盘呈现沪强深弱的格局，沪指虽以红盘报收但仍未突破2933点一线。从盘中看，个股涨跌互现，晋西车轴封住涨停带动高铁股再度走强；通信、船舶、氟化工、稀土永磁板块也相续活跃。受北京出台限购细则的影响，地产股整体下行；水泥、煤炭、食品饮料等板块也有所回调。至收盘，沪综指上涨3.07点报于2926.96点，深成指下跌96.54点报于12788.33点，两市合计成交金额为2994.6亿元。





消息面：


1、国务院常务会议16日研究部署促进稀土行业持续健康发展的政策措施，会议提出，力争用5年左右时间，形成合理开发、有序生产、高效利用、技术先进、集约发展的稀土行业持续健康发展格局。


2、权威人士向中国证券报记者透露，最新的《企业年金基金监督管理办法》有望于近期正式出台。《办法》将对企业年金基金固定收益类投资比例、流动性投资比例、股票投资比例等进行调整。
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