[image: image2.jpg]@ % 32 1 A & A F]

AJ SECURITIES CO.,LTD.



[image: image3.jpg]@ % 32 1 A & A F]

AJ SECURITIES CO.,LTD.





[image: image2.jpg]



Na ni 
为了确保今年1000万套保障房建设任务能够顺利完成，作为保障性安居工程协调小组的牵头部门，住建部与地方签订“军令状”，政府加大保障性住房建设的决心可见一斑。由于1000万套保障房中有450万套是今年新增量，若全部工程在今年10月30日前开工，则施工建设任务较重，可能会对钢铁、水泥、工程机械等形成集中采购，相应板块将随之受益。去年上海市经营性国资证券化率为30.5%，今年计划证券化率达到35%，增幅达到4.5%，这意味着上海国有产业集团整体上市将提速，上海国资控股企业的重组整合也将陆续铺开。近期上海家化、上海建工、上海汽车、华域汽车、隧道股份均出现了停牌，后续动作值得密切关注。
综合研判：周三大盘出现了先抑后扬的走势，不仅沪综指站上2900点关口，而且深成指也创出了反弹以来的新高，整体强势格局得到延续，后市大盘有望挑战前期箱体上沿2933点一线。不过，成交量方面却出现萎缩状态，在股指逼近前期重要压力位后，市场做多力量跟进仍不够充沛。另外，部分个股短期涨幅较大，累积的获利盘较多，一旦遭遇阻力也容易产生回调，因此，追涨仍需谨慎。目前虽然场内个股普遍活跃，中小市值品种也有活跃的迹象，但主要做多力量仍来自于煤炭、钢铁、汽车、水泥、机械等蓝筹品种，结构性的机会依然比较突出，投资者参与时仍应选择低估值品种为好。
三、关注板块及个股：
机械：郑煤机（601717）期限：中线
公司是国内煤炭综采液压支架行业龙头企业，09年产量在国内煤机行业中排名第一，液压支架产量、销量均为世界第一，05年研发生产第一台高端液压支架，打破国际煤机企业对我国高端液压支架市场垄断，07年以来国内煤炭企业已基本不再从国外进口液压支架，是世界第一台放顶煤压支架诞生地，在高端液压支架领域，市场地位更加突出，08年底，成功研制出大功率刮板输送机，并交付用户联机使用，标志着在综采成套设备供应商道路上迈出重要一步。回调介入。
有色：辰州矿业 （002155）期限：中线
公司锑矿资源是公司未来盈利增长点，从目前看锑价格显现逐步走高态势，未来将提升公司经营业绩。技术上底部整理。
饮料：张裕 （000869）期限：中线  

公司是我国乃至亚洲最大的葡萄酒生产基地，拥有上百年红酒生产历史。主导产品为葡萄酒和白兰地，分别占营业收入的比重为80%、15%，毛利率分别高达70%、60%。未来3-5年葡萄酒行业将迎来黄金发展期，葡萄酒产销量年均增长15％以上，销售收入年均增长20％。与世界主要葡萄酒消费国家相比我国葡萄酒人均消费量仍有较大提升空间，法国人均消费量为53升/年，意大利为30升/年，我国为0.65升/年。；有企稳迹象。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	002155
	辰州矿业
	11.02.14
	锑矿概念股
	持有

	000869
	张裕
	11.02.14
	葡萄酒龙头企业
	持有

	601717
	郑煤机
	11.02.14
	煤炭机械龙头
	持有

	600087
	长航油运
	11.02.14
	特种物流公司
	持有

	600028
	中国石化
	11.02.14
	石化龙头
	持有


五、行业与公司

注入优质资产，完善全产业链

   ——哈药股份资产注入点评

主要事件：

哈药股份2011年2月16日公告，向哈药集团非公开发行股份，发行价格确定为24.11元/股。收购哈药集团所持生物工程公司100%的股权和三精制药44.82%的股份，生物工程公司预估值为18.5亿元，三精制药每股转让价格确定为22.49元。

投资要点：

1．完成股改承诺，注入优质资产。三精制药2009年的净资产收益率为17.72%，生物工程公司2010年的净资产收益率为33.35%，均高于股改时净资产收益率不低于11%的承诺。

2．生物工程公司快速成长，2008-2010年销售收入复合增长率为56.27%，利润复合增长率为222.53%。收购的市盈率仅为18倍，收购价格低。生物工程公司技术优势明显，产品储备丰富。

3．本次收购填补了公司在生物制药行业的空白，完善了医药全产业链。收购三精制药，解决同业竞争，避免了关联交易。

4．按照公司增发后的14.8亿股计算，本次收购对公司2011年、2012年每股收益的增厚分别为0.04元、0.07元。预计公司2011年、2012年营业收入为148.50亿元、170.77亿元，每股收益为0.98元、1.13元。给予推荐评级。

风险提示： 

基本药物价格受发改委调控，有降价的风险。

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	网上
发行
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	上市
日期
	发行
市盈率
	中签率
(%)

	601011
	宝泰隆
	
	9700
	7760
	02-24 周四
	02-27
	
	
	

	002561
	徐家汇
	002561
	7000
	5600
	02-23 周三
	02-28
	
	
	

	002560
	通达股份
	002560
	2000
	1600
	02-23 周三
	02-28
	
	
	

	002559
	亚威股份
	002559
	2200
	1760
	02-23 周三
	02-28
	
	
	

	601116
	三江购物
	
	6000
	4800
	02-21 周一
	02-24
	
	
	

	002558
	世纪游轮
	002558
	1500
	1200
	02-21 周一
	02-24
	
	
	

	002557
	洽洽食品
	002557
	5000
	4000
	02-21 周一
	02-24
	
	
	

	002556
	辉隆股份
	002556
	3750
	3000
	02-21 周一
	02-24
	
	
	

	002555
	顺荣股份
	002555
	1700
	1360
	02-21 周一
	02-24
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20110217120049127.html" �股票投资最高30% 千亿年金可直接入市�


权威人士16日向中国证券报记者透露，最新的《企业年金基金监督管理办法》有望于近期正式出台。《办法》将对企业年金基金固定收益类投资比例、流动性投资比例、股票投资比例等进行调整。投资股票比例将不高于投资组合的30%。资本市场有望迎来数千亿元资金，其中约千亿元将直接流向股市。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110217120049229.html" �人民币对外汇期权交易启动�


国家外汇管理局16日发布公告，外汇局日前批准中国外汇交易中心在银行间外汇市场组织开展人民币对外汇期权交易。外汇局有关负责人表示，2010年，各类人民币外汇衍生产品累计交易量超过1.6万亿美元，较上年增长64.8%。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20110217120049386.html" �并购重组规模五年近万亿 证监会将六路推进�


证监会上市监管部主任杨桦16日在接受中国证券报记者独家专访时表示，从2006年到2010年，我国上市公司并购重组规模为9890亿元，资本市场对并购重组发挥的作用越来越大。今年，证监会将在重组主体、交易定价、审批程序、风险控制、信息披露、中介责任等六大方面持续推动并购重组健康、快速发展。





二、大盘分析





个股普遍活跃，大盘将挑战前期箱体上沿





周三沪深两市大盘先小幅回调，在获5日均线支撑后再度上扬，其中深成指创出此波反弹以来的新高。盘中个股依然大面积上涨，煤炭、有色再起升势；钢铁、机械、汽车、水泥、稀土永磁等板块也有较好表现。不过，高铁、水利建设板块再度沦为跌幅榜前列，地产板块则继续整理。至收盘，沪综指上涨24.66点报于2923.90点，深成指上涨173.29点报于12884.87点，两市合计成交金额2802.3亿元，较上一交易日略有萎缩。





消息面：


1、据《第一财经日报》报道，住建部高层在内部会议上曾表态，“2011年年初适当时候，应该会在3月份之前，住建部要代表保障性安居工程协调小组与各地方签订目标任务责任书。”


2、上海市确定今年将大力推进市属大产业集团核心资产的整体上市，资产证券化率达到35%，而整个“十二五”将实现国资系统90%的产业集团整体上市或核心资产上市，并逐渐实现所有产业集团全部上市。








2011年2月17日 星期四
































日  星期二














晨会纪要











股  市  有  风  险      入  市  需  谨  慎








�


研究发展总部











