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Na ni 
银行存款利率市场化是金融改革的方向之一，一旦利率市场化全面铺开，受竞争加剧的影响，以存贷差为主要收入模式的银行盈利会出现下降，若银行的业务模式还仅靠传统的贷款中介，不向全能型金融服务转变，今后将会面临较大压力。不过，该消息已被央行否认，对银行股的影响随之消除。转融通业务如果真正推出，融资融券业务将成为券商行业新的盈利点，对券商股无疑形成利好，这可能是支撑近期券商板块走强的因素之一。但目前该消息尚未完全明朗化，加之2010年券商盈利状况并不佳，截至目前，9家上市券商公布了2010年业绩快报，除广发证券外，只有中信证券和宏源证券实现了净利润同比增长，太平洋和山西证券分别同比下降了50%、28%。今年1月的情况，多家券商依然呈现业绩环比下降态势。因此，券商股行情的持续性将打折扣。
综合研判：周二大盘出现了冲高回落放量滞涨的情况。虽然调整权重的CPI数据曾令市场作多信心有所增强，但由于通胀形势并未见真正好转，今后管理层出台调控政策的可能性依然不能排除，尾市空方开始发力将当日大盘涨幅基本抹掉。就走势来看，大盘出现放量滞涨的特征，显示多空争夺开始加剧，尤其是沪指已逼近前期箱体上沿，在未经充分整理的情况下，股指难以快速突破该位置，预计后市大盘还将在前期箱体内继续消化压力。另外，当前市场热点轮换较快，昨日强势的高速公路股并未延续升势，而近期回调的高铁、水利建设板块则又卷土重来，因此，操作上不宜盲目追涨。基于上市公司年报陆续披露，低估值股、蓝筹股仍将受市场青睐，建议逢低适当关注。

三、关注板块及个股：
机械：郑煤机（601717）期限：中线
公司是国内煤炭综采液压支架行业龙头企业，09年产量在国内煤机行业中排名第一，液压支架产量、销量均为世界第一，05年研发生产第一台高端液压支架，打破国际煤机企业对我国高端液压支架市场垄断，07年以来国内煤炭企业已基本不再从国外进口液压支架，是世界第一台放顶煤压支架诞生地，在高端液压支架领域，市场地位更加突出，08年底，成功研制出大功率刮板输送机，并交付用户联机使用，标志着在综采成套设备供应商道路上迈出重要一步。回调介入。
有色：辰州矿业 （002155）期限：中线
公司锑矿资源是公司未来盈利增长点，从目前看锑价格显现逐步走高态势，未来将提升公司经营业绩。技术上底部整理。
饮料：张裕 （000869）期限：中线  

公司是我国乃至亚洲最大的葡萄酒生产基地，拥有上百年红酒生产历史。主导产品为葡萄酒和白兰地，分别占营业收入的比重为80%、15%，毛利率分别高达70%、60%。未来3-5年葡萄酒行业将迎来黄金发展期，葡萄酒产销量年均增长15％以上，销售收入年均增长20％。与世界主要葡萄酒消费国家相比我国葡萄酒人均消费量仍有较大提升空间，法国人均消费量为53升/年，意大利为30升/年，我国为0.65升/年。；有企稳迹象。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	002155
	辰州矿业
	11.02.14
	锑矿概念股
	持有

	000869
	张裕
	11.02.14
	葡萄酒龙头企业
	持有

	601717
	郑煤机
	11.02.14
	煤炭机械龙头
	持有

	600087
	长航油运
	11.02.14
	特种物流公司
	持有

	600028
	中国石化
	11.02.14
	石化龙头
	持有


五、行业与公司

业绩恢复增长，新燕莎注入后值得期待
——公司点评报告

主要事件
公司公告最新业绩快报，归属于上市公司股东的净利润为3973万元，同比增长28.70%；基本每股收益为0.097元，同比增长28.65%。
点评与建议
  坚持大众时尚定位，盈利能力保持稳定
我们认为，西单商圈作为传统的核心商圈，吸引了众多商家云集，而公司作为一家国有老店，一直坚持着百姓商场和大众时尚百货的市场定位，与周边的中高端百货如中友、君太以及07年
底才强势入驻的西单大悦城恰恰形成了很好的错位经营，避开了与商圈内强势竞争对手的正面竞争，也较好的填补了中低端客流的需求。预计2010年西单商场总店的同店增幅在10%左右，保持
稳健的经营态势。同时公司去年还基于大众时尚百货的定位，加以亲民和品牌领军为主的调整原则，对一些经营品类、品牌组合及配比实施了进一步的调整，商品结构和布局更加突出了其经营特色，预计老门店的聚客和盈利能力将有所提升。
  外埠门店步入良性发展，业绩进入成长期
自03 年起公司就走出了京门实施了扩张，但由于种种原因06年开始相继关闭了几家经营不佳的兰州和青海的门店，尤其是08年才关闭的青海店给公司带来了较大亏损，这也是公司前期业绩并不理想的原因之一。不过，通过近两年来公司对相关业务的剥离与梳理，目前公司在新疆、成都和兰州还各有一家百货店，其中新疆店于05 年开业，第二年就实现了盈利，成都和兰州店也均在09 年实现扭亏为盈。09 年这三家外埠店共计实现营业收入5.85 亿元和净利润1798 万元，销售规模与盈利能力得以迅速提升。2010 年我们预计公司外埠门店的同店销售收入增幅有望达到30%以上，净利润也开始进入成长期。
  收购新燕莎控股，重组效应将得以体现
2010 年，公司拟以定向增发收购首旅集团旗下的新燕莎控股100%股权。我们认为，新燕莎控股是北京当前新型购物消费模式及中高端品牌的典型代表，也是北京最具有影响力的大型商业集团之一。此次重组无疑将有力地提升公司在自身业务上的经营实力。首先我们可以从公司经营规模上看，新燕莎09 年的资产规模、销售收入及净利润额分别为西单商场的131%、216%和434%，重组无疑将提高公司在北京乃至全国的市场地位和竞争能力。其次从业态互补的角度看，目前西单商场的业态主要为大众时尚百货和专营专卖，而新燕莎控股的业态则主要为都市高端百货、社区休闲购物中心、奥特莱斯名品折扣和大型综合购物中心，两者在市场定位上可以实现优势互补。再者从品牌经营的角度看，西单和新燕莎目前都是享誉北京乃至全国的零售品牌，各自拥有不同的经营模式、消费群体及渠道优势。重组可以使得公司在不产生同业竞争的情况下实现品牌价值的相互推进。最后从公司门店区域布局看，西单目前拥有10 家连锁门店及200 多家专营专卖店，而新燕莎的9 家优质门店注入后将提升公司在北京区域的市场占有率。此外，公司门店之间相互协同的效应也利于巩固其现有的市场占有率。
  给予公司“推荐”的投资评级
我们认为，公司主力店中除了去年才开业的十里堡店外其余均已进入成熟期，其中预计西单总店10 年的销售同比增幅在10%左右，而新疆、兰州和成都等3 家异地店，通过前期的培育销售额也有望获得30%以上的增幅，将成为公司未来业绩增长的动力。此外，由于新燕莎控股有望于今年开始注入，基于这部分零售资产质地较好、盈利能力强，届时将会对公司的整体业绩产生较大的提升作用。因此我们给予公司“推荐”的投资评级，在暂不考虑新燕莎并表的前提下，预计公司2011-12 年的每股收益分别为0.16 和0.20 元。
  公司风险分析
我们认为，目前公司的风险主要来自于两方面一是扩张门店盈利能力未能保持增长或是出现下滑；二是公司与新燕莎的重组与整合进程低于预期。
六、新股上市申购
	票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	网上
发行
(万股)
	首日
收盘价
	


申购日期
	中签号
公布日
	上市
日期
	发行
市盈率
	中签率
(%)

	002554
	惠博普
	002554
	3500
	2800
	
	02-16 周三
	02-21
	
	67.01
	

	002553
	南方轴承
	002553
	2200
	1760
	
	02-16 周三
	02-21
	
	60.71
	

	002552
	宝鼎重工
	002552
	2500
	2000
	
	02-16 周三
	02-21
	
	31.75
	

	002551
	尚荣医疗
	002551
	2050
	1650
	
	02-16 周三
	02-21
	
	95.83
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110216119832868.html" �1月CPI涨幅低于预期 货币信贷增速回落�


国家统计局15日公布的数据显示，1月份全国居民消费价格总水平(CPI)同比上涨4.9%，涨幅比上月提高0.3个百分点，但并未突破5.1%的前期高点及此前市场预期。中国人民银行同日公布的数据显示，1月份我国人民币贷款增加1.04万亿元，受监管部门加强信贷调控影响，当月货币信贷增速双双回落。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110216119832997.html" �稀土新政将出台 行业格局或巨变�


权威人士15日向中国证券报透露，有关部门将于近期公布有关稀土行业的政策性文件。该文件对矿山、冶炼生产、出口等涉及整条稀土产业链的生产经营活动做出细化规范。该文件将成为我国稀土产业管理的纲领性文件。有分析人士认为，该文件出台将对我国稀土产业发展产生重大影响，现有稀土行业格局将出现重大变化。权威人士透露，该文件操作性很强，无需再起草相关支持文件。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110216119816032.html" �银监会紧盯融资平台贷款与房贷�


记者从有关金融机构了解到，银监会近期下发了《关于进一步推进改革发展加强风险防范的通知》，警示地方融资平台风险、房地产信用风险、操作风险、市场风险、流动性风险以及代销保险六大风险，严控地方融资平台贷与房贷。





二、大盘分析





大盘仍将在前期箱体内运行





周二两市大盘呈现冲高回落的走势，沪指仍未成功站上2900点关口。盘中个股涨跌互现，水泥、券商、有色、稀土板块延续升势；食品股、航运股也受到市场追捧；近日连续下调的高铁、水利建设板块也再度上涨。而昨日表现强劲的高速公路板块则出现分化，银行、地产板块走势也相对偏弱。至收盘，沪综指上涨0.1点报于2899.24点，而深成指却下跌26.23点报于12711.58点，两市合计成交金额为3154.8亿元。





消息面：


1、权威消息人士近日透露，中国人民银行正在包括招商银行内的数家银行进行中短期存款利率市场化的初步试点。该试点项目已启动至少两月。对此，央行新闻处人士予以否认，表示没有此事。


2、有消息称，转融通方案已基本敲定，证监会正着手开发转融通业务专用软件，该业务最快将在4月份推出。
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