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二月行业配置调整 

原铁道部部长接受调查，调出高铁并调入

农业 

◆ 原铁道部部长接受调查，建议短期回避高铁及相关标的 

根据权威媒体报道，中央纪委有关负责同志近日证实，原铁道部党组书记、部长

刘志军涉嫌严重违纪，目前正在接受组织调查。作为中国高铁建设的主要推进者之一，

刘志军落马可能将对短期内政策的进一步推进构成一定程度的影响，这将不可避免地

波及到市场情绪和相关股票的估值水平。从盘面上看，本周中国南车、中国北车、晋

西车轴等高铁板块龙头股走势显著弱于大盘，市场对此应加以警觉。 

基于上述因素，我们将高铁板块调出二月最看好的六个行业/板块，并相应将中

国南车、铁龙物流调出二月金股。建议投资者短期内对上述标的适当回避。 

但需要指出的是，我们对高铁板块长期的投资机会仍有足够的信心。一方面，近

期中国及部分发达国家政府的表态使我们相信，在可以预见的未来，全球政府将不断

加大对高铁的投资力度，这既能起到刺激经济复苏的现实功效，也是政治家兑现减少

温室气体排放的“政治正确之举”，因而高铁行业的发展空间有足够的保证。另一方

面，中国的高铁技术是少数在国际上都绝对领先的领域，随着相关企业逐步占据国外

市场，高铁股的估值也将得到强有力的支撑。我们认为，对于长期投资者而言，此次

事件性冲击过后可能存在介入良机。 

◆ 继续看好农业板块，调入次看好的三个行业/板块 

在调出高铁板块的同时，我们将农业板块调入次看好的三个行业/板块，并相应

将登海种业、益生股份、东方海洋调入推荐股票池。登海种业调入二月金股。 

农业板块是我们近期一直相对看好的板块：其一，我们看好农产品的长期上涨潜

力，这主要是受供需紧张的情况驱动，其中需求增长主要来自发展中国家消费增长和

生物能源的发展，目前主要农产品的库存消费比仍处于低位；其二，短期来说，全球

气候不佳，给农业生产带来较大的负面影响；其三，“两会”期间对农业的政策支持

较为集中，目前远未到利好出尽的地步；其四，从历史上看，二月农业股多有超额收

益。 

◆ 调整后的策略板块和金股 
此次调整后，我们最看好的三个行业/板块依次为：电气设备、建材、家电；次

看好的三个行业/板块依次为：军工、农业、水利水电。 

自上而下最看好的股票是特变电工、三普药业、海螺水泥、天山股份、青岛海尔、

美的电器、中国重工、登海种业、浙富股份，自下而上最看好江苏国泰、雅化集团。
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一、光大 10（二月金股） 

图表 1、 十大金股盈利预测及估值表 

股价 EPS PE 
行业 代码 名称 分析师 

2011/2/13 2009A 2010E 2011E 2009A 2010E 2011E
电气设备 600089 特变电工 王海生等 19.42  0.75 0.97 1.21 25.76  20.02 16.05 
电气设备 600869 三普药业 王海生等 32.37  0.01 0.98 1.64 6057.40  33.03 19.74 

建材 600585 海螺水泥 陈浩武 31.2 1.00 1.85 2.59 31.10  16.86 12.05 

建材 000877 天山股份 陈浩武 33.81  0.90 1.70 2.60 37.46  19.89 13.00 

家电 600690 青岛海尔 何伟等 27.81  0.86 1.42 1.78 32.38  19.58 15.62 
家电 000527 美的电器 何伟等 18.25  0.61 1.12 1.40 30.10  16.28 13.05 
军工 601989 中国重工 陆洲等 13.72  0.23 0.50 0.70 60.61  27.44 19.60 
农业 002041 登海种业 刘晓波等 68.49 0.53 1.06 1.50 129.23  64.61 45.66 
水利水电 002266 浙富股份 王海生等 46.98  0.85 0.95 1.31 55.24  49.45 35.86 
自下而上 2091 江苏国泰 张力扬等 24.61  0.53 0.63 0.82 46.36  39.06 30.01 
自下而上 002497 雅化集团 张力扬等 37.71  0.86 1.01 1.51 43.85  37.34 24.97 
资料来源：WIND，光大证券研究所 

 

二、光大 30 

图表 2、 光大 30 股票盈利预测及估值表 

     2011/2/13 EPS PE 
      股价 2009 2010E 2011E 2012E 2009 2010E 2011E 2012E
电气设备 600089 特变电工 19.42  0.75 0.97 1.21 1.52 26  20  16  13  
电气设备 002180 万力达 25.10  0.27 0.32 0.84 1.63 93  78  30  15  
电气设备 601179 中国西电 8.60  0.27 0.28 0.35 0.50 32  31  25  17  
电气设备 600869 三普药业 32.37  0.01 0.98 1.64 2.01 6057  33  20  16  
电气设备 002123 荣信股份 40.90  0.55 0.80 1.18 1.76 74  51  35  23  
建材 600585 海螺水泥 31.20  1.00 1.85 2.59   31  17  12    
建材 000877 天山股份 33.81  0.90 1.70 2.60   37  20  13    
建材 000401 冀东水泥 23.55  0.81 1.20 1.60   29  20  15    
建材 002233 塔牌集团 14.83  0.54 0.70 0.98   28  21  15    
建材 600801 华新水泥 33.03  1.24 1.21 2.22   27  27  15    
家电 600690 青岛海尔 27.81  0.86 1.42 1.78 2.14 32  20  16  13  
家电 000651 格力电器 18.39  1.03 1.44 1.65 1.90 18  13  11  10  
家电 000527 美的电器 18.25  0.61 1.12 1.40 1.70 30  16  13  11  
家电 600983 合肥三洋 12.21  0.62 0.55 0.73 0.93 20  22  17  13  
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家电 002032 苏泊尔 24.60  0.54 0.76 1.00 1.31 46  32  25  19  
军工 600893 航空动力 30.68  0.28 0.49 0.72   108  63  43    
军工 601989 中国重工 13.72  0.23 0.50 0.70 0.98 61  27  20  14  
军工 600765 中航重机 19.36  0.34 0.45 0.85   58  43  23    

水利水电 600068 葛洲坝 14.64  0.38 0.50 0.68 0.91 39  29  22  16  
水利水电 002372 伟星新材 20.60  0.52 0.67 0.92 1.23 39  31  22  17  
水利水电 002266 浙富股份 46.98  0.85 0.95 1.31 1.78 55  49  36  26  
农业 002041 登海种业 68.49  0.53 1.06 1.50   129  65  46    
农业 002458 益生股份 34.86  0.75 0.65 1.13   46  54  31    
农业 002086 东方海洋 16.42  0.23 0.32 0.55   71  51  30    

自下而上 002185 华天科技 13.63  0.21 0.31 0.47 0.76 66  44  29  18  
自下而上 002091 江苏国泰 24.61  0.53 0.63 0.82 1.07 46  39  30  23  
自下而上 600298 安琪酵母 37.57  0.98 0.24 1.80 2.38 38  157  21  16  
自下而上 000792 盐湖钾肥 59.02  1.60 1.80 2.70 3.50 37  33  22  17  
自下而上 002497 雅化集团 37.71  0.86 1.01 1.51 1.86 44  37  25  20  

资料来源：WIND，光大证券研究所 
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分析师 
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风险提示及免责声明 

本研究报告仅供光大证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。 

本报告由光大证券股份有限公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息为基础，但不保证所载信息之精确性和

完整性。光大证券研究所将随时补充、修订或更新有关信息，但未必发布。本报告根据中华人民共和国法律在中华人民共和国境内

分发，供投资者参考。 

本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。报告中的信息或所表达的意见不构成任何投资、

法律、会计或税务方面的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议作出任何担保。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表达的建议并不构成对任何投资人的投资建议，光大证券股份有限公司及其附属机构（包括研

究所）不对投资者买卖有关公司股份而产生的盈亏承担责任。 

本公司的销售人员，交易人员和其他专业人员可能会向客户提供与本报告中观点不同的口头或书面评论或交易策略。本公司的资产

管理部和投资业务部可能会作出与本报告的推荐不相一致的投资决策。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风

险。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

本报告的版权仅归本公司所有，任何机构和个人未经书面许可不得以任何形式翻版，复制，刊登，发表，篡改或者引用。 
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