
每日策略 策略研究 

【市场回顾】  

昨日市场走出了低开低走的格局。截止收盘，沪指下跌

0.89%，深指下跌 1.53%，中小板指下跌 1.28%，创业板指下

跌 0.72%。两市成交 1700 亿元，与前日基本持平。在央行

加息的利空影响下，市场低开后尽管走出了一波反弹，但下

午再度快速回落，显示在政策紧缩的影响下，市场仍处于弱

势格局。 

    行业方面，市场的热点仍然集中在高铁、水利、农业等

主题性板块中。高端装备制造主题中热点开始由高铁、海洋

工程、核电、重型机械向轴承等一般机械扩散。有色、煤炭

等资源股，以及地产板块领跌。尽管春节期间外围市场中，

以铜和锡为代表的大宗商品价格强势上扬，但并没有激发国

内股市的做多热情。相反，有色板块走出了冲高回落的走出，

显示资金逢利好出局的愿望较强烈。 

     

 

 

【要闻及外盘解读】  

国务院总理温家宝 9号主持召开国务院常务会议，分析

当前粮食生产形势，研究部署进一步促进粮食生产的政策措

施。会议决定，在近期已出台扶持政策的基础上，进一步加

大对粮食生产的扶持力度。（一）扩大冬小麦抗旱浇水补助

范围，补助标准仍为每亩 10 元。（二）实施冬小麦返青拔

节弱苗施肥补助，每亩补助 10 元。……（九）提高稻谷最

低收购价。2011 年生产的三等早籼稻、中晚籼稻、粳稻最

低收购价分别提高到每 50 公斤 102 元、107 元、128 元，比 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2774.07  -0.89  

沪深 300 3040.95  -1.18  

中小板指 6719.41  -0.96  

创业板指 1025.15  -0.72  

道琼斯 12239.89  0.06  

标准普尔指数 1854.00  0.00  

纳斯达克指数 2789.07  -0.29  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

农林牧渔(申万) 3.05 

信息设备(申万) 1.23 

家用电器(申万) 0.86 

房地产(申万) -1.69 

有色金属(申万) -2.76 

采掘(申万) -4.1 
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2010 年分别提高 9元、10 元、23 元。（十）组织实施全国粮食稳定增产行动。政府加大了对农业的补贴力

度，关注农业板块中受益公司的短线投资机会。 

国务院引发了《进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展的若干政策》，从财税政策、投融资政策、

研究开发政策、进出口政策、人才政策等多方面进行了鼓励。例如：对集成电路线宽小于 0.25 微米或投资

额超过 80 亿元的集成电路生产企业，经认定后，减按 15％的税率征收企业所得税，其中经营期在 15 年以

上的，自获利年度起，第一年至第五年免征企业所得税，第六年至第十年按照 25％的法定税率减半征收企

业所得税（以下简称企业所得税“五免五减半”优惠政策）。可关注今日软件和电子板块的动向。  

昨日外围市场小幅回落。美国道琼斯指数上涨 0.06%，报收于 12239.89 点；标普 500 指数下跌 0.28%，

报收于 1320.88 点；纳斯达克指数下跌 0.29%，报收于 2789.07 点。英国《金融时报》100 指数下跌 0.64%，

法国 CAC 指数下跌 0.43%，德国 DAX 指数下跌 0.03%。 

 

【后市研判】 

继续维持中期看淡的判断。在“控制物价为头等任务”的政策环境下，市场将在防控通胀和货币紧缩

的压力下继续维持弱势格局，市场的估值中枢继续回落是必然的。建议投资者维持较低的仓位水平。春节

后的物价走势是影响市场的关键。根据我们的预测，即将发布的 1月份 CPI 同比增幅将达到 5.2%-5.3%，再

度创出历史新高。尽管春节后物价会出现短期的回落，但主要是季节性因素所致，并不意味着通胀压力的

缓和。上半年通胀水平的高点突破 6.0%的可能性较大，超出目前市场普遍预期的 5%-6%。河南、河北、山

东的旱情将加剧粮食的供给压力，并强化粮食价格上涨的预期，这对于防控物价上涨是非常不利的。温家

宝总理的讲话中再次强调了把控制物价作为当前的首要任务，周小川行长也在近期的讲话中强调了 CPI 仍

然有上行空间，可以看出此次防控通胀的任务依然艰巨。 

 

【投资策略】 

激进投资者可关注市场中的短期热点，适度参与水利、农业、高铁、重装装备、海洋工程等受益于政

府投资和政策给力的板块，轻仓参与，短线运作。稳健投资者宜保持较低仓位水平，尤其应回避撤出高估

值的行业和个股。 

 

【仓位建议】 
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仓位建议 4-5 成。 

 

 

 

【异动板块点评】 

   暂无 

 

【每日荐股】 

     今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

   国务院十措施保粮 意在稳物价防通胀 

  国务院总理温家宝 9 日主持召开国务院常务会议，分析当前粮食生产形势，在近期已出台扶持政策的

基础上，再出台十项措施，进一步加大对粮食生产的扶持力度。具体包括：扩大冬小麦抗旱浇水补助范围；

实施小麦返青拔节弱苗施肥补助，每亩补助 10 元；中央财政预安排农机购置补贴资金 12 亿元，主要用于

冬小麦主产区农民购置抗旱农机补贴；提高稻谷最低收购价；增加中央投资，加大旱区的基础设施建设等

措施。 

 

  软件和集成电路企业重组并购将获政策支持 

  中国政府网 9 日发布国务院关于印发进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展的若干政策的通知，鼓

励政策明确提出将继续实施软件增值税优惠政策，并首次提出鼓励、支持软件企业和集成电路企业加强产

业资源整合。分析人士指出，这符合此前业界对新政将由普惠转向有所侧重、重点培育国内龙头企业的预

期，将有助于行业集中度的进一步提升。 

 

  船舶吨税暂行条例公开征求意见 十种船舶将免征 

  国务院法制办 9日将财政部、海关总署报请国务院审议的《中华人民共和国船舶吨税暂行条例(征求意

见稿)》全文公布，征求社会意见。根据征求意见稿的规定，十种船舶将免征吨税。 

 

  石化业规划有望 4月出台 结构调整与创新是亮点 

  2011 年，是十二五规划的开局之年，各行业的十二五发展规划正在紧锣密鼓的制定和修改中。工信部

日前在长春市召开全国原材料工业座谈会透露，目前，石化、钢铁、有色金属和新材料产业等“十二五”

发展规划均已形成框架思路并完成初稿，正广泛征求各界意见。 

 

  春节楼市遇寒流 多地出现零成交 

  记者 9日获悉，春节期间各地住房成交量大幅下跌，其中，广州中心区、重庆主城多个区出现零成交，

珠三角二线城市楼市成交降至个位数，深圳、南京、上海等地成交量也多在十几套的低位。而北京的房地

产中介则多半“歇业”，7天假期中全市二手房网签量仅 41 套，成交可谓惨淡。 

 

  零售餐饮大卖 4045 亿 新春消费开门红 
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  吃饭团聚、旅游购物……2011 年春节期间的消费迎来了开门红。 据商务部监测，大年三十至正月初六，

零售商场和餐饮企业实现销售额 4045 亿元，同比(农历，下同)增长 19%。从消费热门地区来看，春节期间

的消费增速同样喜人。北京商务部门对 126 家样本企业的监测数据显示，春节六天实现销售总额合计为 29.6

亿元，同比增长 13.8%，其中百货商场、连锁超市单日同比增幅创新高，分别为 12.2%和 15.0%。 

 

  商务部初裁美欧进口 非色散位移单模光纤存在倾销 

  商务部 9日发布公告，初步裁定进口自美国和欧盟的非色散位移单模光纤存在倾销。 根据初裁决定，

自 2 月 18 日起，进口经营者在进口上述来源的该产品时，应依据初裁决定所确定的各公司的倾销幅度(4.7%

－29.1%)向中国海关提供相应的保证金。 

 

  旅游业揽金超八百亿 劲增近三成 

  今年春节期间，多地天气晴朗、气温适宜，带动假日旅游市场一片红火。 9 日下午，全国假日旅游部

际协调会议办公室发布《2011 年春节黄金周旅游统计报告》显示：今年春节黄金周期间，全国共接待游客

1.53 亿人次，比上年春节黄金周增长 22.7%；实现旅游收入 820.5 亿元，增长 27.0%。 

 

  2 月 15 日公布经济运行数据 分析称 1 月 CPI 超过 5% 

  2 月 15 日左右发布消费价格指数和工业品价格指数。去年 12 月，因为基期效应趋于零、年前物资保障

供应充足以及各级政府发力调控等因素，当月的 CPI(居民消费价格指数)短暂回落至 4.6%。但很多分析师

认为，由于农历新年消费集中季的到来，以及受北方地区的干旱等影响，1月份 CPI 超过 5%。 

 

  278 家公司业绩报忧 成本上涨成盈利杀手 

  截至 2011 年 2 月 9日，共有 62 家公司公布了年报、141 家公司公布了业绩快报，这其中有 33 家公司

业绩下降或者亏损；而在公布业绩预告的 1226 家公司中，有 245 家公司业绩预降或者预亏。统计数据显示，

上述业绩下降的公司中多是饱受成本上涨之苦。 

 

  上市公司红包大派送 20 家加入高送转大本营 

  截至 2月 9日，沪深两市共有 63 家公司披露年报，与 2009 年年报相比，上市公司在 2010 年年报中推

出利润分配方案的热情提高。其中，送转比例高于每 10 股送 5 股或转 5 股(含 5 股)的公司共有 30 家，而

20 家公司进“每 10 股送或转 10 股俱乐部”，五洲明珠(39.00,3.55,10.01%)成为“转增王”，大富科技

(61.680,-0.80,-1.28%)是 2010 年的“派现王”。 

 

  地产大佬 1 月销售皆大增 或许成楼市最后的疯狂 

  尽管密集的楼市调控政策让部分一线城市的商品房市场成交量出现萎缩，深圳新房成交量甚至环比下

跌六成，但部分开发商 1 月份的销售业绩却仍继续保持着大幅增长水平，再次显示楼市调控压力不减。客

观数据折射出市场需求动力依然强劲，大地产商因为全国布局并在楼市起伏中学会逐渐平衡自己的经营，

从而具备了一定的抗风险能力。 

 

   部分地区成品油批发价涨 国内油价上调预期增强 

  昨天是假日后的第一个工作日，包括北京在内的部分地区成品油批发价开始上涨，涨幅在 20-150 元每

吨左右。春节期间国际油价维持高位，变化率超过调价“红线”。业内人士分析称，随着春节假期过去，

近期国内成品油价格上调预期也将随之增强。 

 

  综述：道指 8 连阳涨 0.06% 纳指下跌 0.29% 
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  周三美国股市收盘涨跌不一，道指 8 连阳。能源与金融股普遍下滑。尽管多家企业宣布了利好财报，

但在最近美股连续 7个交易日上涨之后，投资者担心大盘可能回调。道琼斯工业平均指数上涨 6.74 点，报

12,239.89 点，涨幅 0.06%；纳斯达克综合指数下跌 7.98 点，报 2,789.07 点，跌幅 0.29%；标准普尔 500

指数下跌 3.69 点，报 1,320.88 点，跌幅 0.28%。 

 

  通胀预期刺激黄金期货高收 

  黄金期货周三小幅上扬，延续了昨日的涨势，收盘创自 1月 19 日以来新高。谷类期货的大涨引发了投

资者对通货膨胀的担忧，美元疲软也推动金价攀升。纽约商业交易所 COMEX 部门 4 月交割的黄金期货上涨

了 1.40 美元，收报每盎司 1365.50 美元，涨幅为 0.1%。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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