
每日策略 策略研究 

【市场回顾】  

第三轮房地产调控的明朗，使得周四市场出现先抑后扬，大

幅反弹走势，上证综指在个股大面积上涨的带动下收复 5 日、10

日均线，短期走势较为强劲。截至收盘，上证综指上涨 40.34 点，

收报 2749.15 点，涨幅为 1.49%；深证成指上涨 195.66 点，收报

11795.33 点，涨幅为 1.69%。两市合计成交 1814.93 亿元，较前

一交易日放大超过五成。此外，中小板指数上涨 1.82%，创业板指

数上涨 1.74%。 

    盘面个股集体活跃，上涨个股超过八成，其中煤炭、有色等

超跌权重股以及代表工业产业升级的高铁、发电设备、有色、船

舶制造、机械、军工等高端装备制造成为股指上行的主要力量，

部分超跌新兴产业个股也有强势表现。由于政策持续紧缩，房地

产板块逆市下跌，多数个股跌幅超过 3%。 

 

【要闻及外盘解读】  

消息面上，国务院同意在部分城市进行对个人住房征收房产

税改革试点，具体征收办法由试点省、自治区、直辖市自行制定，

上海、重庆公布房产税试点方案。在上海市房产税方案中，征收

对象为上海市居民家庭在上海市新购且属于该居民家庭第二套及

以上的住房(包括新购的二手存量住房和新建商品住房)和非上海

市居民家庭在上海市新购的住房。试点初期，暂以应税住房的市

场交易价格作为计税依据。房产税暂按应税住房市场交易价格的

70%计算缴纳。适用税率暂定为 0.6%。应税住房每平方米市场交易

价格低于上海市上年度新建商品住房平均销售价格 2 倍(含 2 倍)

的，税率暂减为 0.4%。 

    重庆市房产税方案相对复杂，重庆房产税征收对象包括： 

2011 年 01 月 28 日         每日投资策略 
 

日信证券研究发展部策略组 

Tel:    010-88086830-719 

Email:  yuyang@rxzq.com.cn

 

【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2758.10  1.81  

沪深 300 3044.85  2.26  

中小板指 6923.17  2.49  

创业板指 1048.54  2.22  

道琼斯 11825.29  -0.11  

标准普尔指数 1902.00  0.00  

纳斯达克指数 2725.36  -1.46  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

交运设备(申万) 3.70  

采掘(申万) 3.60  

有色金属(申万) 3.48  

纺织服装(申万) 1.71  

食品饮料(申万) 1.52  

金融服务(申万) 1.09  
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独栋商品住宅，不管存量还是增量；个人新购的高档住房，主城新建商品住房建筑面积成交均价高

两倍的房子；无重庆户籍、未在当地工作，在重庆买房，第一套不收税，但是两套及二套以上，开

始收税。税率方面，独栋商品房、新购商品房价格超过均价 3倍以下，按照 0.5%征缴，3-4 倍收 1%，

4 倍以上收 1.2%。如无存量商品住宅，买首套独栋商品住宅和高档住房可以抵扣。其中存量独栋商

品住宅抵扣基数是户均 180 平方米，高档住房为户均 100 平方米。 

从试点城市的方案来看，由于房产税征收对象基本只局限于部分高端、增量商品房，这在整个

房地产市场中仅占极小比例，对整个房地产市场的压力相对较小。同时，投机炒房交易风险上升，

首先会对房产成交量产生影响，在中长期里房产税也会对房价回归理性起到积极作用，不过在短时

间内，房产税对房价的影响力可能相对有限。对于房地产股来说，短期政策面利空基本出尽，净资

产大幅折价给相关股票带来了一定安全边际，房产股大幅下跌中可适当介入。我们强调，房地产高

速成长阶段已经结束，其估值提升空间有限，股价上涨更多数据估值修复性反弹，适时出局是获利

的关键。 

    来自中国外汇交易中心的最新数据显示，1 月 27 日人民币对美元汇率中间价报 6.5876，再度

改写汇改以来新高纪录。前一交易日，人民币对美元汇率中间价报 6.5878。周四凌晨美联储宣布维

持利率及第二轮量化宽松计划不变，符合市场预期。在这一背景下，国际汇市美元维持弱势调整，

人民币对美元汇率中间价则连续第三个交易日创出新高。人民币对美元汇率新高更多是弱势美元的

结果，在美国经济逐步走向复苏，中长期利率回升的背景下，人民币升值并不等于国际资金流向国

内。 

 

【后市研判】 

第三轮房地产市场调控的节奏和部分调控手段力度超过市场预期，市场走势必然会因此出现剧

烈波动。不过，从新国八条和上海、重庆两地房产税试点方案来看，控制房价、限制投机炒房是调

控政策的主要目标，房产税政策的调控力度也略低于市场预期，短期市场可能继续产生利空出尽的

反弹效果。不过我们强调，中长期房地产高速成长阶段已经结束，其估值提升空间有限，股价上涨

更多数据估值修复性反弹，适时出局是获利的关键，也难以对指数形成持续推动作用。 

通胀背景下货币政策收紧仍是市场向上的重要压制，从目前的情况看，紧缩背景下 2011 年流

动性吃紧的趋势基本确立，市场空间将因此受到很大限制。在预期上，元旦后国内食用农产品价格

继续维持高位，1月份 CPI 可能再次突破 5%大关，达到 5.3%以上。而非食品类价格上涨的趋势正在
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逐步增强，货币政策紧缩预期依旧强烈。虽然我们预期货币政策可能会考虑经济走势的稳定性而适

当变化，但目前收紧趋势仍然没有任何松动信号。来自 IPO 快速扩容和基金高仓位两大压力也没有

完全释放，我们维持节前市场箱体震荡的判断。 

 

【投资策略】 

短期来看，政策面的变化可能使市场震荡过程进一步扩大，但年内指数大幅向下，突破新低的

可能性也比较小，地产股利空出尽反弹，重化工程机械热力不减，中小盘股超跌反弹，都将给市场

形成新的向上动力来源。但资金面收紧对中期市场的压力仍未释放完毕，场内资金规避风险、兑现

收益的动作使得市场向上的空间迅速收窄。春节前后市场可能继续维持弱势震荡格局。建议投资者

继续保持谨慎观望态势，等待通胀走势和政策调控预期明朗后更加稳定的投资机会。 

    操作中，财政政策主导的高铁、重装装备、海洋工程、核能等是短期市场热点，市场对其中期

趋势也给与足够信心，建议投资者给与适当关注，但操作中不宜激进。此外，建议继续跟踪通胀环

境下食品、白酒、品牌中医药、资源、矿产等具有抵抗通胀能力、增长稳定的品种。 

 

【仓位建议】 

仓位建议 5成。 

 

【异动板块点评】 

     暂无 

 

【每日荐股】 

       今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

 上海重庆今日起开征房产税

  备受关注的上海、重庆房产税试点细则 27 日“浮出水面”。从 1月 28 日起对上海居民家庭新

购第二套及以上住房和非上海居民家庭的新购住房征收房产税，税率因房价高低分别暂定为

http://finance.sina.com.cn/chanjing/cyxw/20110128/03039323406.shtml
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0.6%0.4%。重庆主城九区内存量增量独栋别墅、新购高档商品房、外地炒房客在重庆购第二套房，

将被征收房产税，其税率为 0.5%-1.2%。    

  计算机进口税昨起降低一半 iPad最高征 500 元 

  国务院关税税则委员会昨日发布通知称，从 1月 27 日起，计算机、视频摄录一体机等信息技

术产品和照相机进口税率，从 20%调整至 10%。这意味着，之前备受关注的 iPad 进口税，将从 1000

元降至最高 500 元。   

  工信部将制定重要规划引导战略新兴产业发展

  工信部总工程师朱宏任 27 日表示，2010 年，在落后产能加速淘汰的同时，高技术产业加快发

展，工业经济由回升向好向稳定增长转变的运行态势逐步确立。他明确，2011 年，政府将制定重要

规划继续引导战略新兴产业的发展。      

  农产品价格再度面临上涨压力

  2011 年初，农产品(16.70,0.20,1.21%)价格再度面临上涨压力。在小包装大米上周零售价格环

比上涨 0.6%后，商务部预测未来大米价格仍将小幅上涨。 据记者了解，在北方大旱、大米市场价

格持续上涨的背景下，下游加工商因担心供应问题而急于求购，这加剧了粮食等农产品价格的进一

步上涨。    

  河南中原经济区上升为国家战略

  在国务院刚刚印发的《全国主体功能区规划》中，河南省中原经济区被纳入国家层面的重点开

发区域。首次被写入国家文件，标志着中原经济区建设已正式上升到国家战略层面。 河南大学经

济学院院长耿明斋教授指出，下一步国家可能将会出台一个专门针对中原经济区的指导性文件。  

  广东十二五规划纲要获通过

  广东省两会日前正式通过《广东省国民经济和社会发展第十二个五年规划纲要》，纲要以科学

发展为主题，以加快转变经济发展方式为主线，提出抓住加快转型升级、建设幸福广东。 根据纲

要，到 2015 年，广东全省人均生产总值要实现比 2000 年翻两番的目标。生产总值年均增长 8%以上。  

  创业板首批两份年报出炉 机构博预期纷纷抢先入驻

  星河生物(49.600,0.00,0.00%)、双龙股份(37.300,2.28,6.51%)年报今日出炉，拉开了创业板

公司年报披露大幕。两家公司报告期内均实现了业绩的增长，不过幅度相差较大，但两家公司在 12

月底均吸引了不少机构投资者的眼光。星河生物同时发布了高送转的利润分配预案。 

   

  钒钛产业规划征求意见 *ST钒钛等龙头受益

http://finance.sina.com.cn/roll/20110128/02199323122.shtml
http://finance.sina.com.cn/china/hgjj/20110128/01579322938.shtml
http://finance.sina.com.cn/stock/t/20110128/01569322930.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz000061/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/roll/20110128/07079324253.shtml
http://finance.sina.com.cn/stock/t/20110128/01579322939.shtml
http://finance.sina.com.cn/stock/y/20110128/02019322999.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300143/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300108/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/stock/s/20110128/02009322987.shtml
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  记者最新获悉，国家发改委产业协调司日前在北京召开了“十二五”钒钛资源综合利用及产业

基地规划征求意见会。为落实国务院颁布的《钢铁产业调整和振兴规划》关于鼓励四川攀西、河北

承德地区钒钛资源综合利用的要求，国家发改委在去年 10 月宣布启动《“十二五”钒钛资源综合

利用及产业基地规划》编制工作。    

  预亏公司扎堆火电尿素农药三板块

  昨天，长源电力(5.31,0.01,0.19%)和赣能股份(5.49,0.07,1.29%)同时发布 2010 年业绩预亏

公告。截至 1月 27 日，已发布业绩预告的 1080 家上市公司中，预亏 88 家，占 8.1%。预亏公司较

多的行业分别是石油及下游化工、机械设备仪表以及医药生物制品，而子行业预亏较为集中在火电、

尿素和农药板块。   

  调查显示：股民持仓意愿强烈 逾七成打算持股过节

  春节长假将至，持股过节还是持币过节再度成为广大股民关注的话题。虽然最近两个交易日 A

股连续反弹，但是“久病”之后的市场是否会立刻转强，市场观点分歧颇大。不过网调结果却显示，

节前股民持仓意愿异常强烈，四分之三的被调查者表示欲“持股过节”。   

  春节前后五个交易日解禁市值超千亿

  从 1 月 31 日至 2月 11 日的 5个交易日，A股市场将迎来一波限售股解禁潮。统计显示，两市

将有近百亿股合计逾千亿市值的限售股解禁上市，解禁股数量较本周猛增 400%。不过分析人士指出，

由于中煤能源(10.25,0.15,1.49%)一只个股就占据了解禁总市值的三分之二，因此看似来势汹汹的

限售潮，带给市场的实际解禁压力却十分有限。   

  综述：道指收高 0.04% 纳指上涨 0.58%

  周四美国股市小幅收高，盘面较为波动。投资者关注多家企业财报以及好坏参半的劳动力市场

与房地产市场经济数据。市场传言称美股在连续上涨之后将会回调。道琼斯工业平均指数上涨 4.39

点，收于 11,989.83 点，涨幅 0.04%；纳斯达克综合指数上涨 15.70 点，收于 2,755.28 点，涨幅

0.58%；标准普尔 500 指数上涨 2.91 点，收于 1,299.54 点，涨幅 0.22%。   

  纽约原油期货合约周四跌 1.9%

  因上周首次申请失业救济人数以及 12 月耐用品订单报告令人失望，美国原油合约周四收盘创

近两个月新低。纽约商业交易所 3月份交割的原油合约下跌了 1.69 美元，收报每桶 85.64 美元，

跌幅为 1.9%。 

   

http://finance.sina.com.cn/stock/y/20110128/02019322995.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz000966/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz000899/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/stock/data/20110128/01589322956.shtml
http://finance.sina.com.cn/stock/data/20110128/01599322976.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh601898/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/stock/usstock/c/20110128/05319324130.shtml
http://finance.sina.com.cn/money/future/oil/20110128/05159324041.shtml
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【今日重点关注研究报告】 

无 
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