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东北证券晨会纪要 

晨会主题 

【宏观策略观点】 

●技术性超跌反弹  跌势趋缓个股将分化 
 

昨天是春节前倒数第五个交易日，A 股市场呈现缩量反弹态势，上

证综指没有延续前两日的回落势头，而是平稳开盘后在中小盘股反复活

跃的带动下震荡走高，个股呈现普涨格局。但两市上涨过程中成交却再

度萎缩。截止收盘，上证综指报 2708.81 点，上涨 1.17%；深证成指报

11599.7 点，上涨 1.34%。沪市成交为 681 亿，创出 3186 点以来的成交

地量；深市成交为 473.7 亿。两市合计成交共计 1154.7 亿 

 

昨天市场做多的主线明显增多，一是近期连续杀跌的中小盘个股止

跌回稳，活跃了整个市场的做多热情。同时资源类板块表现相对坚挺，

有色、煤炭等涨幅超过 1%，成为除了中小盘个股外，支撑大盘重心的

中坚力量。三是中字头的个股变现依旧抢眼，中国重工、中国船舶、中

国北车、中国一重、中国铁建等均有不错涨幅。虽然市场紧缩预期再度

趋于强烈，但持续的回调在一定程度上消化了中小盘股票的估值压力。 

 

整体来看，临近春节市场资金面紧张的局面复演，虽然央行已经连

续暂停央票发行，并采取逆回购的操作，进行了一定程度上的疏解，但

银行间紧张的局面依旧延续，年初信贷投放井喷导致银行信贷资源空前

紧张，一些银行贷款利率出现普遍上浮，上调幅度在 10%至 45%不等，

预计春节前资金面紧张态势或将延续。由于当前市场依然处于弱势之中，

股指的持续反弹缺乏政策面以及资金面的有力支持，再加上春节长假将

至，因此我们认为当前反弹的持续性依然需要进一步观察。根据历史经

验来看，春节前股指保持平稳运行的可能性较大，预计春节前上证综指

在 2650 点至 2750 点窄幅震荡的可能性较大，建议在控制仓位的前提下

以超跌反弹作为投资逻辑。 
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【行业与公司要闻点评】 

●国务院研究部署进一步加强房地产调控政策的点评 
本次调控政策增加了一些新内容，调控力度有所加大。新的“国八条”显示出政府对房地产市场依然

是保持高压态度。我们认为税收政策的调整对房地产市场的影响比提高首付的影响更加直接。限购范围的

扩大，显示出政府已经不仅仅关注一线城市的房价过快上涨，省会城市和其他涨幅过高的二、三线城市，

也开始引起政府的关注。总体上来看，调控正在更加深入和立体，我们担心的是政策最终会否矫枉过正从

而对市场造成较大的影响。 

我们维持对房地产行业同步大势的投资评级。我们认为地产股短期内进行估值修复的政策环境发生了

变化，建议短期对地产股观望。 

 
●东方钽业业绩预增公告点评 

业绩符合市场预期.公司公告 2010 年净利润同比期增长 100% -150%,每股收益 0.21-0.26 元之间. 上升

的主要原因是公司主营产品销量及销售价格同比均有较大幅度增长,去年全年钽价格同比上涨 70%，其中第

四季度产品销售价格比同期相对涨幅较大，预计全年净利润同比增长 100%-150%,业绩和市场预期基本一

致。 

公司龙头优势明显.主导产品为电子功能材料——电容器级钽粉和电容器用钽丝，其中电容器级钽粉产

销量位居世界第二，电容器用钽丝连续十年稳居世界首位，钽丝、钽粉的国际市场占有率达到 60%和 25%,

转移钽价上涨带来的成本的能力很强. 估计 2011 年公司钽粉产量 550 吨，钽丝 80 吨，刃料级碳化硅产量

1.5 万吨。 

预期公司 2011-2012 年 EPS 为 0.55/0.74 元，推荐评级。 受益于下游电子行业需求旺盛和政策支持，估

计东方钽业作为世界级钽制品供应商，拥有技术壁垒，市场占有率很高，可以享受到下游电子需求强劲带

来的价格和毛利率上升.估计 2011-2012 年 EPS 分别为 0.55，0.74 元目前 PE36 倍，推荐评级。 
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投资评级说明 
行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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