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Na ni 
由于年初信贷投放井喷，导致多家银行1月信贷额度已投放完毕，为了保证今后各分支行信贷投放额度不超标，部分银行上浮了贷款利率。消息一方面显示当前市场资金紧张的局面仍在延续，另一方面也表明贷款利率上浮之后，社会融资的成本也将水涨船高，这无形中对资本市场也会造成一定压力。2011年版《产业结构调整指导目录》将规定化工、钢铁、有色、木材等行业准入条件，调整幅度较大，会对相关公司产生明显影响，其中钢铁、水泥、风电设备、多晶硅、电解铝、造船、大豆压榨、维生素C等产能过剩行业，将会面临结构性调整，预计调整后行业集中度会有所加强，中大型公司可能会受益。

综合研判：周三大盘出现了反弹走势，沪指重新返回2700点上方，使得多方信心略有恢复，但成交量方面却不尽理想，两市合计1154亿的水平，为今年年内的地量，这显示做多力量还相当有限，大盘能否形成持续性升势仍需观察。就近期的情况看，经过连续调整后题材股的估值风险得到一定释放，加上技术上的严重背离，短期存在反弹的要求，同时，大盘蓝筹股普遍抗跌，也有利于多方顺势发起反击，但当前的反击仍属于反弹性质，若要彻底扭转颓势格局，还需资金面与政策面有效支持。基于通胀的压力依然不减，今后管理层仍有出台调控政策的可能性，因此，大盘反弹的空间还不宜过分乐观，操作上仍应保持一份谨慎，激进者可选择抗跌品种适当快进快出。
三、关注板块及个股：
机械：郑煤机（601717）期限：中线
公司是国内煤炭综采液压支架行业龙头企业，09年产量在国内煤机行业中排名第一，液压支架产量、销量均为世界第一，05年研发生产第一台高端液压支架，打破国际煤机企业对我国高端液压支架市场垄断，07年以来国内煤炭企业已基本不再从国外进口液压支架，是世界第一台放顶煤压支架诞生地，在高端液压支架领域，市场地位更加突出，08年底，成功研制出大功率刮板输送机，并交付用户联机使用，标志着在综采成套设备供应商道路上迈出重要一步。回调介入。
电子：水晶光电 （002273）期限：中线
公司属于光学光电子行业，并位于光学光电子产业链上游，主要从事光学光电子元器件研发、生产和销售，主导产品光学低通滤波器和红外截止滤光片是数码相机、可拍照手机摄像头及其它数字摄像头镜头系统的核心部件。两大产品产销量居全球前列。公司已成为索尼、三星、柯达、伟创力、大立、关东辰美等多家国际知名企业或行业龙头企业的主要供应商。底部显现。
饮料：张裕 （000869）期限：中线  
公司是我国乃至亚洲最大的葡萄酒生产基地，拥有上百年红酒生产历史。主导产品为葡萄酒和白兰地，分别占营业收入的比重为80%、15%，毛利率分别高达70%、60%。未来3-5年葡萄酒行业将迎来黄金发展期，葡萄酒产销量年均增长15％以上，销售收入年均增长20％。与世界主要葡萄酒消费国家相比我国葡萄酒人均消费量仍有较大提升空间，法国人均消费量为53升/年，意大利为30升/年，我国为0.65升/年。；有企稳迹象。提升空间，法国人均消费量为53升/年，意大利为30升/年，我国为0.65升/年。；有企稳迹象。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	601006
	大秦铁路
	11.01.24
	铁路物流收益股
	持有

	000869
	张裕
	11.01.24
	葡萄酒龙头企业
	持有

	601717
	郑煤机
	11.01.24
	煤炭机械龙头
	持有

	601818
	光大银行
	11.01.24
	新上市银行股
	持有

	002273
	水晶光电
	11.01.24
	光学电子领军公司
	持有


五、行业与公司

食用农产品价格创五年历史新高，2011年1月CPI预计同比涨5.0%
投资要点：
●去年10月国家发展改革委员会严厉干预食用农产品价格上涨仅仅取得短暂效果，2011年1月食用农产品价格大幅度上涨并创五年历史新高，2011年1月食用农产品价格同比预计涨11%。

●食品价格在我国居民消费价格指数（CPI）中占34%权重，食用农产品价格同比上涨11%将拉动居民消费价格指数（CPI）上涨3.7%。2011年1月我国居民消费价格指数（CPI）同比涨幅预计为5.0%。

●食用农产品价格上涨原因中可能有受干旱、冰冻等自然灾害以及国际粮食大幅度上涨影响因素，但是根本原因是宽松货币政策。

●去年7月以后我国小麦、玉米等大宗粮食价格涨幅较大，11月后高位震荡，今年1月创出新高。

●去年6月以来国际和国内白糖价格涨幅较大，今年1月处于高位。

●我国猪肉价格周期波动，最近一个周期从2009年5月开始，预计将在2012年5月以后结束。在此期间，我国生猪和猪肉价格将经历上涨和下跌两个阶段。今年1月我国猪肉价格延续去年稳定上涨趋势，未来将继续上涨，并可能带动其他动物蛋白类食品上涨，成为我国CPI上涨的重要拉动力量。

●食用农产品价格上涨对农林牧渔行业股票价格上涨是有利的，给予农林牧渔行业“强于大市”评级。
六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	

网上
发行
(万股)

	申购
上限
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	300179
	四方达
	300179
	2000
	1600
	
	01-27 周四
	02-01
	68.75

	300178
	腾邦国际
	300178
	3000
	2400
	
	01-27 周四
	02-01
	49.77

	300177
	中海达
	300177
	1250
	1000
	
	01-27 周四
	02-01
	73.13

	300176
	鸿特精密
	300176
	2240
	1800
	
	01-27 周四
	02-01
	45.47

	300175
	朗源股份
	300175
	2700
	2160
	
	01-27 周四
	02-01
	51.82
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1355,20110127117498814.html" �新国八条剑指楼市 二套房首付提至六成�


国务院总理温家宝26日主持召开国务院常务会议，研究部署进一步做好房地产市场调控工作。会议指出，各地要确定新建住房价格控制目标，有2套房家庭暂停购房，5年内二手房全额征营业税。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1348,20110127117497988.html" �更严厉楼市调控措施出台 税收和限购将封杀投资客�


各城市合理确定本地区年度新建住房价格控制目标，并于一季度向社会公布 □调整个人转让住房营业税政策，对个人购买住房不足5年转手交易的，统一按销售收入全额征税 □第二套住房首付款比例不低于60% □房价过高、上涨过快的城市，在一定时期内，要从严制定和执行住房限购措施


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1351,20110127117501172.html" �奥巴马：2014年出口目标翻番�


美国总统奥巴马25日在国会发表国情咨文时表示，到2035年，美国80%的电力将来自清洁能源；在25年内建成覆盖80%人口的高速铁路网；并大力发展互联网通路，以及覆盖98%国民的下一代高速无线网络。他还说，政府设定了到2014年使出口翻番的目标。他提议，冻结未来五年的年度国内开支，这将在未来十年减少超过4000亿美元赤字。





二、大盘分析





成交现地量，反弹空间不宜过分乐观





周三大盘小幅反弹，沪深股指双双突破了5日均线，交易重心下移的局面暂时得到遏制。盘中个股大面积上扬，其中钱江水利、晋亿实业等水利建设股及高铁股表现尤为突出，船舶、航空、航运、有色、煤炭、电子元器件等板块也有不同程度的上涨。至收盘，沪综指上涨31.38点报于2708.81点，深成指上涨153.3点报于11599.67点，两市合计成交金额为1154.7亿元，是今年年内的地量水平。





消息面：


1、某大型银行人士25日向中国证券报记者透露，年初信贷投放井喷导致银行信贷资源空前紧张，一些银行贷款利率出现普遍上浮，上调幅度在10%至45%不等。


2、继工信部24日公布《多晶硅行业准入条件》，打响了“十二五”产业结构调整的第一枪之后，由国家发改委制定的2011年版《产业结构调整指导目录》有望在两会前后出台。
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