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Na ni 
由于天气及春节双重因素的影响，近日蔬菜价格再度出现上涨，这将加大当期CPI的涨幅，给通胀形势增加新的压力。在此情况下，今后政府部门可能会采取一些调控措施，动用行政手段及货币工具都有可能，这使得市场对节前央行加息仍存担忧。《多晶硅行业准入标准》规定新建太阳能级多晶硅项目每期规模大于3000吨/年，自然保护区、水源区、居民区等环境1000米内不得新建多晶硅企业，将降低地方盲目投建多晶硅项目的冲动，尤其对太阳能级多晶硅还原电耗应小于60千瓦时/千克的规定，将会直接导致中小型厂商关门歇业，迫使资源向大型企业进一步集中，整个行业将迎来一次重新洗牌，预计未来国内形成七八家大型多晶硅企业的可能性较大，对上市公司的影响略偏正面。
综合研判：周二大盘维持窄幅震荡走势，虽然央行逆回购的消息对市场形成鼓舞，但因货币宽松仍属短期现象，中期资金趋紧局面并未改变，多方依然不敢贸然挺进，资金只能选择钢铁、银行、地产等权重板块进行适当运作。由于大盘蓝筹股普遍估值不高，部分钢铁股甚至逼近净资产，短期存在一定表现的基础，但因量能跟进有限，能否形成持续性攻势却需观察。目前，沪指仍顽强站在前期上跳缺口上方，多方并未丧失反击的能力，但深成指将缺口回补却对市场信心形成考验，预计后市多空于该位附近还有一番争夺，股指维持震荡走势的可能性较大。考虑到场内热点比较散乱，操作难度大，稳健投资者还宜保持观望，激进者可待新兴战略板块回调后适当短线运作。
三、关注板块及个股：
机械：郑煤机（601717）期限：中线
公司是国内煤炭综采液压支架行业龙头企业，09年产量在国内煤机行业中排名第一，液压支架产量、销量均为世界第一，05年研发生产第一台高端液压支架，打破国际煤机企业对我国高端液压支架市场垄断，07年以来国内煤炭企业已基本不再从国外进口液压支架，是世界第一台放顶煤压支架诞生地，在高端液压支架领域，市场地位更加突出，08年底，成功研制出大功率刮板输送机，并交付用户联机使用，标志着在综采成套设备供应商道路上迈出重要一步。回调介入。
电子：水晶光电 （002273）期限：中线
公司属于光学光电子行业，并位于光学光电子产业链上游，主要从事光学光电子元器件研发、生产和销售，主导产品光学低通滤波器和红外截止滤光片是数码相机、可拍照手机摄像头及其它数字摄像头镜头系统的核心部件。两大产品产销量居全球前列。公司已成为索尼、三星、柯达、伟创力、大立、关东辰美等多家国际知名企业或行业龙头企业的主要供应商。底部显现。
饮料：张裕 （000869）期限：中线  
公司是我国乃至亚洲最大的葡萄酒生产基地，拥有上百年红酒生产历史。主导产品为葡萄酒和白兰地，分别占营业收入的比重为80%、15%，毛利率分别高达70%、60%。未来3-5年葡萄酒行业将迎来黄金发展期，葡萄酒产销量年均增长15％以上，销售收入年均增长20％。与世界主要葡萄酒消费国家相比我国葡萄酒人均消费量仍有较大提升空间，法国人均消费量为53升/年，意大利为30升/年，我国为0.65升/年。；有企稳迹象。提升空间，法国人均消费量为53升/年，意大利为30升/年，我国为0.65升/年。；有企稳迹象。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	601006
	大秦铁路
	11.01.24
	铁路物流收益股
	持有

	000869
	张裕
	11.01.24
	葡萄酒龙头企业
	持有

	601717
	郑煤机
	11.01.24
	煤炭机械龙头
	持有

	601818
	光大银行
	11.01.24
	新上市银行股
	持有

	002273
	水晶光电
	11.01.24
	光学电子领军公司
	持有


五、行业与公司

经济增速回升，物价压力未缓
——12月宏观数据点评

事件：12月及2010年全年宏观经济数据出台。 

摘要： 

12月份及全年的宏观经济数据公布，整体经济增长出现好于预期的同比回升。而流动性状况却没有得到有效的控制，进一步紧缩行动已无悬念。 

四季度整体经济增长9.8%，远好于市场平均预期水平9.2%，增速也比三季度有所加快。四季度整体经济的反弹很大程度上要归功于进出口复苏，其连续多月创出记录最佳水平，同时消费增长也表现不俗，促使GDP同比增速在年内出现反弹。分三大产业来看，第三产业的增速也出现好于第二产业的状况。 

物价指数与我们之前的预测值一致，虽然较11月有所下滑，但是情况并不轻松。因为剔除物价上涨的基数影响，也就是说新涨价因素继续走高，依然要超过上月。同时，涨价从食品扩散到非食品领域的趋势进一步增强。本月非食品因素价格同比涨幅再度扩大0.2的百分点，其中尤其是居住，环比涨幅达到了0.8%。从1月份的情况来看，由于需求偏旺盛而气候灾害导致供应运输矛盾增加，食品价格的涨幅目前为止已再度扩大4.03%个百分点，这也无疑将导致1月份的CPI再度反弹。 

本期固定资产投资小幅弱于预期，其中主要是房地产的开发投资的增幅出现比较明显的拖累。从单月来看同比增速已从上月的36.74%放缓到12.28%，，增幅下滑了24.46个百分点。显然，目前房地产调控以及未来可能进一步出台的调控政策对于房地产的开发投资已构成了比较明显的压力。月度消费比较旺盛，且同比增长的集中在消费服务，甚至是快速消费品方面。但是增长符合季节性特征。从全年来看，扣除物价的消费增长弱于上年。
另外，前期央行也公布了金融统计数据报告，虽然去年四季度央行明显加大了流动性收缩流动性的力度，12月的信贷和货币增速还是超出市场普遍的预期，在供给需求双双下降的基础上，新增信贷还是达到4800亿的规模。外部方面也同样流入性压力回升，外贸顺差比11月明显减少，但新增外汇占款不降反升，增加到4033亿元，说明外部流入资金较多。内外压力造成M2增速不降反升。本周期间包括央行官员以及统计局发言人均有在公开场合表示出对前期货币收紧措施难度增加以及整治通胀效果不甚明显的担忧。 

现在看来，经济增长情况给与通胀的调控一定的余地，由于春节期间消费需求明显提升，且节后回笼资金的要求比较明显，因此我们预计一季度内或还有一次上调准备金和一次加息动作。
（爱建证券宏观研究员 周欣瑜）
六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	

网上
发行
(万股)

	申购
上限
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	300179
	四方达
	300179
	2000
	1600
	
	01-27 周四
	02-01
	

	300178
	腾邦国际
	300178
	3000
	2400
	
	01-27 周四
	02-01
	

	300177
	中海达
	300177
	1250
	1000
	
	01-27 周四
	02-01
	

	300176
	鸿特精密
	300176
	2240
	1800
	
	01-27 周四
	02-01
	

	300175
	朗源股份
	300175
	2700
	2160
	
	01-27 周四
	02-01
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110126117240768.html" �部分银行主动大幅上调贷款利率�


某大型银行人士25日向中国证券报记者透露，年初信贷投放井喷导致银行信贷资源空前紧张，一些银行贷款利率出现普遍上浮，上调幅度在10%至45%不等。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20110126117257664.html" �QFII参与股指期货只能套期保值�


中国证监会25日发布的《合格境外机构投资者参与股指期货交易指引(征求意见稿)》规定，合格境外机构投资者(QFII)参与股指期货交易，只能从事套期保值交易，持有的股指期货合约价值不得超过其投资额度。QFII不得利用股指期货在境外发行衍生产品。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110126117241383.html" �护航结构调整 多项产业政策将密集出台�


工信部24日公布《多晶硅行业准入条件》，打响了“十二五”产业结构调整的第一枪。消息人士向中国证券报记者透露，国家发改委制定的� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/gffunds/" \t "_blank" �2011�年版《产业结构调整指导目录》等产业调整政策有望在两会前后出台。





二、大盘分析





热点散乱，操作还需谨慎





周二两市大盘呈现窄幅震荡，其中深成指将去年10月8日的上跳缺口回补。场内热点并不多，酒钢宏兴等钢铁股表现相对突出，银行、保险、地产及太阳能板块略有上涨。但近期强势的高铁及水利建设板块却出现回调，有色、黄金、船舶等也遭受抛压，今日上市的新股有4只出现破发，较高的发行市盈率导致资金踊跃兑现，这也使得市场气氛再度紧张。至收盘，沪综指下跌18.29点报于2677.43点，深成指下跌42.54点报于11446.37点，两市合计成交金额为1296亿元，较上一交易日继续萎缩。





消息面：


1、南冻北旱对蔬菜价格影响突出，全国几家大型蔬菜批发市场蔬菜价格普遍上涨。长沙马王堆农产品批发市场，目前当地市场上海南产的大红椒价格涨幅最大。在北京反季节蔬菜涨幅尤其厉害。


2、一份酝酿超过一年时间以上的《多晶硅行业准入标准》由工信部正式发布，多晶硅产业将迎来革命性的变局。该《标准》对多晶硅生产的选址、能耗、环保、规模做出了明确规定和限制。


3、证监会发布相关文件，拟允许QFII（合格境外机构投资者）参与股指期货交易。不过，QFII参与股指期货只能从事套期保值交易，且相关投资额度需是获得国家外汇局批准并实际汇入的或者经国家外汇局调整确认的投资本金金额。
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