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上周关键词表：“紧缩”、“通胀”、

“中美”、“快递”“物流” 

◇ 光大证券新闻分析系统定期报告 

 光大证券智能新闻分析系统 

我们建立了智能新闻分析系统，利用最新的中文语义分析技术，通过相
应的计算机算法程序，定期对新闻进行自动化处理，从中提取出有价值
的中文关键词，及关键词之间的关联关系，并通过网状图的形式，形象
的展现出这些不同关键词之间错综复杂的关系，对于投资者尽快过滤新
闻、抓住重点起到极大的辅助作用： 

客观的提取一段时间内新闻中出现较频繁的有意义的关键词。 

通过网状图展现关键词之间的彼此联系。 

通过算法提示重要的核心关键词，帮助投资者最快找到关注点。 

 上周新闻分析（2011-1-16——2011-1-22） 

从整体上看，“紧缩”、“房产”、“调控”等词的频繁出现表明社会
各界对于紧缩预期依然强烈；“通胀”、“物价”“上涨”则仍为大家
所普遍关注；“快递”与“物流”则是在春运期间被关注度较高的产业；
“中美关系”被反复提及，相关的合作领域例如清洁能源方面可能会带
来投资机会。 

从国内财经新闻看：中美关系、去年经济数据、房产调控是三条主线。
从具体内容看：中美关系突出的是全面合作伙伴，方向在清洁能源、经
贸。尤其是清洁能源，值得关注；去年经济数据由于市场一直都会非常
关注，所以不是我们分析的重点；另一个重点在于房产调控，楼市关联
的是调控，而且是与总理态度相关的“坚定不移”、“搞好”。 

从宏观经济新闻看：去年的数据、今年的形势是两条线。具体展开，就

是去年收入“突破”，今年物价上涨、“信贷调控”、“紧缩”。 

从产业新闻看：热点比较散乱。价值较大的线索是，“稀土”＋“配额”，
中国能源需求看好，木地板与美国相关调查，“物流”“标准”，“房
贷优惠利率取消”，“银信业务规范”。 

从金融新闻看：人民币很显然是最核心的关键词汇，与其相关的则是“汇
率”、“新高”、“连续”等；另一条核心词则是“央行”，相关关键
词“暂停”、“调控”等。 

从生活消费类新闻看：“快递”是最核心关键词，与之相关的是“涨价”、
“春运”、“禁止”等等；另一条线索来自于“涨价”：“茅台”、“燕
京啤酒”、“鸡蛋”“新高”等等。 

从财经评论看：知名学者、评论家的主要关注点在于“通胀”和“房产”。
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光大证券新闻分析系统 

新闻是投资者获取信息最直接、可靠的方式，但是随着互联网的飞速发展，
信息量成倍增加，同时不同人的阅读习惯和偏好又千差万别，这就导致了
不同人从新闻中获取的信息量也不尽相同。从投资来讲，这是有害的，只
有无遗漏、无偏向的处理新闻，才能获取尽可能多的信息，占据主动。 

为此，我们建立了新闻分析系统，利用最新的中文语义分析技术，通过相
应的计算机算法程序，定期对新闻进行自动化处理，从中提取出有价值的
中文关键词，及关键词之间的关联关系，并通过网状图的形式，形象的展
现出这些不同关键词之间错综复杂的关系，对于投资者尽快过滤新闻、抓
住重点起到极大的辅助作用。 

虽然在数据挖掘领域，中文文本处理仍是一个尚未得到较圆满解决的难题，
我们的新闻分析系统更是无法取代人的主观决策，但是目前，我们至少能
在下述几方面对投资决策提供辅助： 

客观的提取一段时间内新闻中出现较频繁的有意义的关键词。关键词是一
篇新闻报道最核心的东西，通过提取关键词，可以帮助投资者最快的把握
重点。 

通过网状图展现关键词之间的彼此联系。关键词往往需要语境来表达其真
实含义，关联关系能够有效的表示出特定关键词的语境。 

通过算法提示重要的核心关键词。关键词反应了一段时间内新闻的热点所
在，但是不同关键词的热度和重要性肯定是不同的，我们的算法在综合考
虑了出现频度、关联关系数（某个关键词与多少个其他关键词有关联）等
因素后，能够提示出核心关键词，进一步在重点中获取最核心的部分。同
时，从核心关键词出发，通过关联关系，能将核心信息串联在一起，提取
出眼花缭乱的新闻中对当前投资最具指导性的方向与热点。 

当然，我们的新闻分析系统的定位还是在于辅助投资决策，客观的信息挖
掘离不开主观的整理和判断，但是，通过系统分析后，已经能将最重要的
信息以清晰的脉络呈现在广大投资者面前，为最终的投资决策提供强有力
的支持。 

我们会定期就不同方面的新闻进行系统分析，对于每个方面的处理结果都
将会以一张网络图的形式呈现，网络图的基本元素是节点和关系线。其中，
节点表示不同的关键词，两节点间的连线表示两个关键词有关联。由于不
同的关键词可能会形成若干张没有交叉的网络，我们以不同的颜色形状表
示属于不同关系网络的关键词。而在同一网络中的不同关键词，则会以大
小表示重要程度的不同（重要程度只是表示关键词在网络关系中的地位，
并不与投资机会的大小相对应），越大的表示重要程度越高，一目了然。 

上周新闻分析（2011-1-16——2011-1-22） 

我们对过去一周重要财经网站的新闻按照国内一般财经新闻、国内宏观经
济、国内产业新闻、国内金融新闻、国内生活消费新闻、国内财经评论等
类别分成六类，分别分析。 

从国内财经新闻看：中美关系、去年经济数据、房产调控是三条主线。从
具体内容看：中美关系突出的是全面合作伙伴，方向在清洁能源、经贸。
尤其是清洁能源，值得关注；去年经济数据由于市场一直都会非常关注，
所以不是我们分析的重点；另一个重点在于房产调控，楼市关联的是调控，
而且是与总理态度相关的“坚定不移”、“搞好”。 
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图表 1：国内财经：中美关系、房产调控是重点 

 
数据来源：光大证券 

从宏观经济新闻看：去年的数据、今年的形势是两条线。具体展开，就是
去年收入“突破”，今年物价上涨、“信贷调控”、“紧缩”。 

图表 2：宏观经济：去年收入“突破”，今年物价上涨、“调控”、“紧缩” 

 
数据来源：光大证券 
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从产业新闻看：热点比较散乱。价值较大的线索是，“稀土”＋“配额”，
中国能源需求看好，木地板与美国相关调查，“物流”“标准”，“房贷
优惠利率取消”，“银信业务规范”。 

图表 3：产业新闻：热点散乱，稀土、能源、物流、房贷、木地板 

 
数据来源：光大证券 

从金融新闻看：人民币很显然是最核心的关键词汇，与其相关的则是“汇
率”、“新高”、“连续”等；另一条核心词则是“央行”，相关关键词
“暂停”、“调控”等。 

图表 4：金融新闻：人民币汇率、央行“暂停”与“调控” 

 
数据来源：光大证券 
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从生活消费类新闻看：“快递”是最核心关键词，与之相关的是“涨价”、
“春运”、“禁止”等等；另一条线索来自于“涨价”：“茅台”、“燕
京啤酒”、“鸡蛋”“新高”等等。 

图表 5：生活消费：“快递”－“涨价”－“茅台”、“啤酒” 

 
数据来源：光大证券 

从财经评论看：知名学者、评论家的主要关注点在于“通胀”和“房产”。 

图表 6：财经评论：“通胀”、“房产” 

 
数据来源：光大证券 
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分析师声明 
负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发表的观点均如

实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确性、客户的反馈、竞争性因素

以及光大证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报

告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

 
行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益时间领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益时间领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益时间与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益时间落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益时间落后市场基准指数 15%以上。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 
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风险提示及免责声明 

本证券研究报告仅供光大证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。 

本报告由光大证券股份有限公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息为基础，但不保证所载信息之精确性和

完整性。光大证券研究所将随时补充、修订或更新有关信息，但未必发布。本报告根据中华人民共和国法律在中华人民共和国境内

分发，供投资者参考。 

本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。报告中的信息或所表达的意见不构成任何投资、

法律、会计或税务方面的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议作出任何担保。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表达的建议并不构成对任何投资人的投资建议，光大证券股份有限公司及其附属机构（包括研

究所）不对投资者买卖有关公司股份而产生的盈亏承担责任。 

本公司的销售人员，交易人员和其他专业人员可能会向客户提供与本报告中观点不同的口头或书面评论或交易策略。本公司的资产

管理部和投资业务部可能会作出与本报告的推荐不相一致的投资决策。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风

险。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

本证券研究报告的版权仅归本公司所有，任何机构和个人未经书面许可不得以任何形式翻版，复制，刊登，发表，篡改或者引用。 
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