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本期并购重组动态概要 

本期统计区间为 2011.1.17～2011.1.23，分析了沪深两市 29 支股票的并购重组

动态信息（本报告搜集信息均来源于上市公司公开发布的公告）。其中处于停

牌状态的有 16 支，正常交易的有 13 支。 

 

本期并购重组重点案例 

 中航精机（002013）：公司向中航工业、机电公司、盖克机电、中国华融

定向发行股份，购买其持有的标的资产，即庆安公司 100%股权、陕航电气

100%股权、郑飞公司 100%股权、四川液压 100%股权、贵航电机 100%股权、

四川泛华仪表 100%股权、川西机器 100%股权。 

股票名称 收盘价（元） EPS10E EPS11E 重组后 10P/E 重组后 11P/E

中航精机 30.85 0.66 0.71 47.03 43.47 

 

并购重组重要资讯 

经济型酒店并购潮或来临 

2011 年 1 月 21 日东方早报报道：中国经济型酒店之间的并购或许比想象中要来得

更快一些。一位知情人士证实，经济型连锁酒店上海莫泰连锁旅店有限公司(下称莫

泰)正计划出售，而国内最大的经济型酒店如家酒店集团(Nasdaq:HMIN，下称如家)

则有意接手。 

上述知情人士还转述了如家 CEO 孙坚对此事的回应：“收购目前还未进入实质阶段，

不宜接受采访。”此前有媒体报道称，如家酒店集团的首席财务官颜惠萍在北京的

一次会议上表示，如家正在考虑收购莫泰 168 连锁酒店。一位不愿透露姓名的分析

人士称，莫泰选择出售，可能是由于股东摩根士丹利因莫泰上市无望，选择出售套

现。 

恒大地产竞得建设集团 71%股权 

上海证券报 1月 19 日报道：恒大地产在深圳联合产权交易所拍卖中以 16.64 亿元竞

得深圳市建设(集团)有限公司 71%的股权，宣告正式进入深圳市场。而此前一度与

建设集团传出“绯闻”的万科集团并未参与竞拍。 

业界评价，此次收购具有特技开发资质的深圳建设集团，标志着恒大正式进入房地

产重镇深圳市场。在此之前，作为广东本土开发商，恒大在深圳却一直未有建树。 恒

大地产昨日接受记者采访时表示，深圳建设的经营业务主要分为三个方面：房地产

项目开发、物业出租以及工程施工，较为适合恒大的企业发展需要。 

 

 

经济型酒店并购潮或来临 
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一、 本期重点并购重组案例分析 

本期统计区间为 2011.1.17～2011.1.23，涉及沪深两市大概 29 支股票，对于其中重

要案例，我们简要分析如下： 

本期重点并购重组案例 

本文以下所列股价均为 2011 年 1 月 21 日收盘价。 单位：元、亿元、亿股 

中航精机 

002013 

打造航空机电业务整合平台 

股 价 
重组后总

股本 
Profit2009 Profit10E Profit11E

重组后

EPS10E 

重组后

EPS11E 

重组后

P/E 10

重组后

P/E 11

30.85 4.23 3.12 2.77 3.00 0.66 0.71 47.03 43.47 

基准日 发行股份 发行价格 
置入资产账

面值 

置入资产交

易价格 

置出资产

账面值 

置出资产

交易价格 
重组进程 

2010.8.31 2.56 14.53 27.39 37.17 — — 董事会草案 

注：盈利预测来源于草案中的业绩承诺。 

 主营业务及股权变化：通过本次交易，公司业务范围从座椅精密调节产品制

造业务扩大到多个航空机电设备领域；机电公司成为公司控股股东，中航工

业仍为公司的实际控制人。 

 重组方案：公司向中航工业、机电公司、盖克机电、中国华融定向发行股份，

购买其持有的标的资产，即庆安公司 100%股权、陕航电气 100%股权、郑飞公

司 100%股权、四川液压 100%股权、贵航电机 100%股权、四川泛华仪表 100%

股权、川西机器 100%股权。 

 重组背景及前景展望：中航工业的成立承载着我国航空工业快速做大做强的

重任。中航工业集团计划按照运输机制造和民用飞机零部件、航空电子系统、

航空机电系统、航空元器件、专用车、汽车及零部件、发动机主机、动力控

制系统、动力传动系统、直升机、通用飞机、重机装备等业务分类，围绕各

相关上市企业对主营业务进行专业化整合，做大做强上市企业，实现航空主

营业务进入资本市场。 

随着航空工业发展重心的确定，作为配套产品的航空机电业务亦将迎来快速

发展的良好契机。为积极应对这一发展趋势，基于所处中航系统内在航空领

域积累多年的宝贵经验及优势，公司在此时启动本次重大资产重组能较好地

适应我国航空工业发展的客观需要。 

本次重组有利于上市公司完善和优化产业结构、提升盈利能力及增强整体竞

争实力。将使上市公司主营业务范围扩展到多个航空机电系统产品领域，增

强公司的盈利能力。中航精机将成为中航工业旗下航空机电业务专业化整合

和产业化发展平台，有利于发挥规模效应和协同效应，加速产业发展，能够

快速提升上市公司的整体竞争实力。 

 重组审批情况：本次交易的成功实施尚需以下审批程序：公司董事会批准本

次重大资产重组；国防科工局、国务院国资委批准本次重大资产重组；公司

股东大会非关联股东批准本次重大资产重组；中国证监会核准本次资产重组。 
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二、 并购重组重要资讯 

经济型酒店并购潮或来临 

2011 年 1 月 21 日都东方早报报道：中国经济型酒店之间的并购或许比想象中要

来得更快一些。一位知情人士证实，经济型连锁酒店上海莫泰连锁旅店有限公司(下称

莫泰)正计划出售，而国内最大的经济型酒店如家酒店集团(Nasdaq:HMIN，下称如家)
则有意接手。 

上述知情人士还转述了如家 CEO 孙坚对此事的回应：“收购目前还未进入实质阶

段，不宜接受采访。”此前有媒体报道称，如家酒店集团的首席财务官颜惠萍在北京

的一次会议上表示，如家正在考虑收购莫泰 168 连锁酒店。一位不愿透露姓名的分析

人士称，莫泰选择出售，可能是由于股东摩根士丹利因莫泰上市无望，选择出售套现。 

可查资料显示，莫泰由大众交通和餐饮知名企业“美林阁”于 2003 年合资成立，

注册资金约为 1500 万元。但莫泰创始人即美林阁“掌门人”沈飞宇一开始并没有资

本运作上市的想法。2005 年，美国投行摩根士丹利以 2000 万美元入股莫泰 20%股

权，并谋划将莫泰拿去美国上市。这一想法最终并没能实现。 

统计数据显示，目前莫泰在全国共拥有 276 家门店，拥有 43801 间客房，在中

国经济型酒店中排名第五。排在其前面的如家、七天、锦江之星和汉庭，均已在不同

市场上市。 

值得注意的是，本月初，如家刚刚宣布了今年的开店计划。如家计划 2011 年新

开酒店数量在 260-280 家，其中包括 100-110 家直营酒店，160-170 家特许经营酒店。

如家预计将在 2011 年年底运营的酒店数接近 1100 家。  

恒大地产竞得建设集团 71%股权 

上海证券报 1 月 19 日报道：恒大地产在深圳联合产权交易所拍卖中以 16.64 亿

元竞得深圳市建设(集团)有限公司 71%的股权，宣告正式进入深圳市场。而此前一度

与建设集团传出“绯闻”的万科集团并未参与竞拍。  

此次拍卖的股权起拍价约为 11 亿元，深圳华强集团和城建集团也参与了竞拍，

前后举牌二十多轮，最终成交价格较底价溢价 51%。据悉，深圳建设持有建设部核发

的房屋建设工程施工总承包特级证书，拥有深圳市福田区红荔路的建设集团大厦 50%
的所有权和蔡屋围项目 50%的所有权以及宝珠花园商场、八卦岭工业区厂房、建设集

团大厦、中深国际大厦、中深花园等有待参与深圳城市更新的片区项目。  

业界评价，此次收购具有特技开发资质的深圳建设集团，标志着恒大正式进入房

地产重镇深圳市场。在此之前，作为广东本土开发商，恒大在深圳却一直未有建树。 
恒大地产昨日接受记者采访时表示，深圳建设的经营业务主要分为三个方面：房地产

项目开发、物业出租以及工程施工，较为适合恒大的企业发展需要。  

但上周末的拍卖现场，万科并未现身。万科方面昨日向本报回函称，旗下子公司

深圳万科在获悉深圳建设集团部分股东有意转让其持有的股权后，对收购相关股权存

在兴趣，并按照正规的方式与建设集团进行了洽谈和磋商。由于双方在一些具体的收

购条件上未能达成共识，深圳万科最终退出了该项收购。 
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三、 本期其他并购重组最新动态信息汇总 

表 1、并购重组信息（2011.1.17～2011.1.23） 

序号 代 码 股票名称 证监会行业 相关事项 事项概要 

股票停牌 

1  000628 高新发展 房地产 

因筹划重大资产重组事项，公司股票已于2010年

8月3日起停牌。自停牌之日起，公司及有关各方

积极推进重大资产重组的各项工作。目前，公司

仍需就重大资产重组的某些事项与有关方面作

进一步地协调和沟通，公司股票将继续停牌。停

牌期间，公司将根据相关规定及时履行信息披露

义务。 

重组停牌 

2  002131 利欧股份 机械设备 

公司于2010 年10月18 日发布了《浙江利欧股份

有限公司涉及筹划资产重组的停牌公告》，公司

正在筹划非公开发行股份购买资产事项。目前，

公司以及有关各方正在积极推动各项工作，审

计、评估机构正在抓紧对涉及重组事项的相关资

产进行审计、评估，公司董事会将在相关工作完

成后披露符合要求的发行股份购买资产预案或

报告书。公司股票继续停牌，公司将每周发布一

次重大事项进展情况公告。 

重组停牌 

3  000959 首钢股份 钢铁 

由于公司正在筹划重大资产重组事项，公司股票

已自2010年10月29日起停牌。目前，公司正与控

股股东及有关方面就重大资产重组事宜深入沟

通、协商。由于该事项尚存在不确定性，为维护

投资者利益，公司股票将继续停牌。 

重组停牌 

4  600991 广汽长丰 汽车 

2010 年12 月15 日，公司再次接广汽集团通知，

称就《合作备忘录》约定的广汽集团与三菱汽车

的合作事宜，目前仍在向有关部门进行咨询、论

证，尚未确定最终方案。因此，为维护投资者利

益，避免公司股价异常波动，公司股票继续停牌，

待相关事项确定后，公司将及时公告并复牌。 

重组停牌 

5  000716 *ST 南方 食品 

公司因正与有关方筹划涉及公司的重大资产重

组事项，公司股票已自2010年11月23日起停牌。

目前，公司正与有关方面对重组方案进行研究和

论证，公司董事会将在相关工作完成后召开会

议，审议本次资产重组的相关议案。该事项仍存

在不确定性，为维护投资者利益，公司股票继续

停牌，预计将于2011年2月1日恢复交易。 

重组停牌 

6  000059 辽通化工 化工 

公司正在筹划重大资产重组事项，因有关事项尚

存不确定性。为了维护投资者利益，避免对公司

股价造成重大影响，根据深圳证券交易所的相关

重组停牌 
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规定，经公司申请，公司股票已于自2010年12月

2日起开始停牌，预计将于2011年1月14日恢复交

易并披露相关信息。 

7  000917 电广传媒 传媒 

公司于2010年12月27日发布了重大资产重组停

牌公告，并于当日起公司股票停牌。目前公司正

在与有关各方研究论证重组方案。由于相关程序

正在进行中，有关事项尚存在不确定性，为避免

公司股价异常波动，切实维护投资者利益，公司

股票将继续停牌。停牌期间，公司将根据相关规

定及时履行信息披露义务。 

重组停牌 

8  002120 新海股份 日用品 

公司正在筹划关于发行股份购买资产事项，根据

中国证监会和深圳证券交易所的有关规定，公司

股票自2010年12月27日9时30分起停牌。公司承

诺于2010年1月27日前披露符合要求的发行股份

购买资产预案或报告书，如逾期未能披露发行股

份购买资产预案或报告书，公司股票将于2010年

1月27日恢复交易，并自公司股票复牌之日起三

个月内不再筹划资产重组事项。 

重组停牌 

9  002439 启明星辰 信息技术 

公司于2010年12月29日发布了《重大事项停牌公

告》，公司正在筹划非公开发行股份购买资产事

项。 目前，公司以及有关各方正在积极推动各

项工作，审计、评估机构正在抓紧对涉及非公开

发行股份购买资产事项的相关资产进行审计、评

估，公司董事会将在相关工作完成后召开会议，

审议本次非公开发行股份购买资产的相关议案。

公司股票继续停牌。 

重组停牌 

10  600505 西昌电力 电力 

因公司第一大股东四川省电力公司正在筹划与

公司相关的重大资产重组事项，公司股票自2010 

年12 月30 日起开始停牌。目前，该资产重组事

宜仍在筹划中，有关事项尚存在不确定性，公司

股票将继续停牌。预计公司股票将于1 月28 日

恢复交易。 

重组停牌 

11  600757 *ST 源发 服装 

因公司正在筹划重大资产重组事宜，根据中国证

监会和上海证券交易所有关规定，为维护广大投

资者利益，经公司申请，公司股票自2011年1月5

日起继续停牌。公司拟在公告后30 天内按照《上

市公司重大资产重组管理办法》及其他相关规

定，召开董事会审议重大资产重组预案，独立财

务顾问将出具核查意见。公司股票预计将于2011

年2月11日披露资产重组预案后恢复交易。 

重组停牌 

12  600891 SST 秋林 商贸 

为履行股改承诺：“奔马投资的控股股东颐和黄

金承诺将在本次股权分置改革方案实施完成之

日起 12个月内提出以包括但不限于定向增发在

重组停牌 
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内的方式向上市公司整体注入颐和黄金的优质

黄金珠宝设计、生产、批发、零售业务，以保证

上市公司的持续发展和利润增长。”，公司正在筹

划重大资产重组事项，公司将按照中国证监会和

上海证券交易所的相关规定对该事项的进展予

以披露。公司承诺将于2011年2月11日之前召开

董事会审议并披露重大资产重组预案。 

13  600664 哈药股份 医药 

公司控股股东哈药集团有限公司正在筹划与公

司相关的重大重组事宜，因有关事项尚存在不确

定性，为维护投资者利益，避免对公司股价造成

重大影响，经公司申请，公司股票自2011年1月

13日起连续停牌，预计将于2011年2月14日恢复

交易并披露相关预案。 

重组停牌 

14  600882 大成股份 化工 

公司于 2011 年 1 月 17 日 17 时获悉，公司

实际控制人中国化工农化总公司正在筹划论证

针对公司的重大股权转让和资产置换事宜，其中

股权转让比例将超总股本的20%以上，资产置换

涉及金额将达到重大资产重组标准。因其存在不

确定性，为避免公司股价异常波动，切实维护投

资者利益，经公司申请，公司股票自2011 年 1 

月 18日起连续停牌5个工作日。 

重组停牌 

15  600170 上海建工 建筑施工 

公司控股股东上海建工（集团）总公司正在酝酿

对公司进行资产重组事项，并将在本公告刊登后

与政府有关部门进行沟通协商。因有关事项存在

重大不确定性，为防止公司股票异常波动，切实

维护广大投资者的利益，公司A 股股票自2011 

年1 月20 日起连续停牌。预计将于2011 年2 月

21 日恢复交易并披露相关方案。 

重组停牌 

16  000576 ST 甘化 食品饮料 

公司控股股东江门市资产管理局正在筹划涉及

公司的包括但不限于股权转让、非公开发行股票

等重大事项,可能涉及重大资产重组的情形。公

司股票自2011年1月21日起继续停牌。预计公司

股票将于2011年2月21日恢复交易。 

重组停牌 

正常交易 

17  600110 中科英华 电缆 

公司全资子公司上海中科英华科技发展有限公司

将持有的上海科润创业投资有限公司12,000 万

股权（占该公司总股权的80%）共计12,500 万元

分别转让给浙江开开集团股份有限公司和芜湖隆

威工贸有限公司各6,000 万股。转让价格约为每

股1.042 元。 

资产出售 

18  600694 大商股份 商贸 

公司于2011年1月17日与淄博商厦股份有限公司

签订《股权转让协议》，公司收购淄博股份持有的

淄博商厦有限责任公司60%股权。依据辽宁元正资

资产收购 
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产评估有限公司出具的元正评报字[2011]第8号

《资产评估报告书》，双方确认淄博有限公司净资

产为人民币100,076.62万元，公司本次收购其60%

股权的总价款为人民币6亿元。 

19  002052 同洲电子 通信设备 

公司与深圳市电明科技有限责任公司于2010年12

月30日在深圳签署了《协议书》。双方同意将公司

原LED显示事业部所使用的固定资产、存货、知识

产权及专有技术以及为完成公司尚有部分未履行

或者还在保修期内的销售订单所产生的委托加工

费、售后服务费以及委托收款费等一并转让给电

明科技，经双方确认后，电明科技需要支付给公

司的转让价款共计人民币3,816,234.45元。 

资产出售 

20  002302 西部建设 建材 

公司与自然人陈喜乐、陈根乐、温风军签订股权

转让协议，收购吉木萨尔县天宇华鑫水泥开发有

限公司100%的股权，股权转让价款确定为人民币

2000万元。 

资产收购 

21  002203 海亮股份 铜加工 

公司于2011年1月18日与添惠投资再次签订了《股

权转让协议》，添惠投资将其持有的恒昊矿业1000

万股股份转让给公司，转让双方协商作价，转让

价格为4.5元/股，交易金额为4,500万元。本次交

易完成后，公司持有恒昊矿业股份5000万股，占

恒昊矿业增发后总股本的12.89%。 

资产收购 

22  002083 孚日股份 纺织 

鉴于公司全资子公司高密市绿洲化工有限公司因

化工行业持续不景气，连年亏损，公司董事会同

意绿洲化工将其生产经营性资产整体出售给高密

建滔化工有限公司，该部分拟出售资产价格约为

1.65亿元。 

资产收购 

23  600667 太极实业 纺织 

现由于公司本次重大资产购买行为发生重大变

化，公司拟向中国证监会申请撤回重大资产购买

的申请文件。申请文件撤回后，公司将更新重大

资产购买的申请文件并重新向中国证监会申报。 

撤回重组申请 

24  000592 中福实业 林业 

公司于2011年1月19日召开第六届董事会2011年

第一次会议，会议以5票同意，0票反对，0票弃权

的结果审议通过《收购上海福人仓储有限公司55%

股权及上海福音物流有限公司55%股权的议案》。

上海福人仓储有限公司及上海福音物流有限公司

主要从事木材仓储租赁、物流服务，共同经营建

设上海福人国际木材交易中心。 

资产收购 

25  002065 东华软件 软件 

公司接到中国证券监督管理委员会证监许可

〔2011〕96号文《关于核准东华软件股份公司发

行股份购买资产的批复》，核准公司向张秀珍、张

建华、江海标、王佺、吕兴海合计发行16,301,577

股股份购买相关资产。 

证监会核准 
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26  600553 太行水泥 水泥 

2011年1月21日，经中国证券监督管理委员会上市

公司并购重组审核委员会审核，北京金隅股份有

限公司换股吸收合并公司的申请已获有条件通

过。另外，公司接到北京金隅股份有限公司通知，

2011年1月21日经中国证监会发行审核委员会审

核，北京金隅股份有限公司首次公开发行A股的申

请已获通过。 

重组委通过 

27  002013 中航精机 零部件 

公司向中航工业、机电公司、盖克机电、中国华

融定向发行股份，购买其持有的标的资产，即庆

安公司100%股权、陕航电气100%股权、郑飞公司

100%股权、四川液压100%股权、贵航电机100%股

权、四川泛华仪表100%股权、川西机器100%股权。 

重组草案 

澄清公告 

28  600103 青山纸业 造纸 

《投资者报》与《金融投资报》分别刊登了署名

文章《福建两纸筹重组难改业务颓势》、《福建振

兴林业 南纸或“借船重组”》，并经新浪财经网、

和讯网等网站转载，文章内容涉及对公司承接部

分股东资产质疑，以及福建省南纸股份有限公司

与公司重组等传闻，经书面函证公司实际控制人，

上述传闻不属实，公司也未曾获悉任何与该事项

有关的信息。 

重组澄清 

29  600634 *ST 海鸟 房地产 

2010 年1 月21 日，《每日经济新闻》刊登了题为

《三家*ST 公司业绩预亏暂停上市成定局》，主要

观点是“*ST 海鸟重组预期强烈，公司重组没有

任何障碍。”上述报道或表述部分不实：公司至今

未接到公司大股东上海东宏实业投资有限公司关

于对上海海鸟企业发展股份有限公司实施的重要

事项，包括重大资产重组、资产收购和出售、转

让股权等的通知。 

重组澄清 

资料来源：上市公司公告，华泰联合证券研究所整理 
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四、 并购重组指数以及本周相关个股二级市场表现 

图 1：并购重组指数走势图 
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资料来源：华泰联合证券研究所编制计算 

 

图 2：标的股票近一月涨跌幅情况 
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资料来源：华泰联合证券研究所，Wind 资讯 注：虚线为沪深 300 指数对应的涨跌幅 

 

图 3：标的股票区间涨跌幅情况（2011.1.17～2011.1.21） 
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五、 风险提示 

本报告全部信息均来源于公开信息（上市公司公告以及各大主流财经媒体）的搜集和

整理，仅供各位参考，不构成任何投资建议或者推荐理由。重组股投资的风险较大，

请投资者谨慎选择投资标的，尽量采用组合投资的方式分散风险。



 

 

华泰联合证券评级标准： 

时间段        报告发布之日起 6 个月内 

基准市场指数  沪深 300（以下简称基准） 

股票评级 

买  入     股价超越基准 20%以上 

增  持     股价超越基准 10%-20% 

中  性     股价相对基准波动在±10% 之间 

减  持     股价弱于基准 10%-20% 

卖  出     股价弱于基准 20%以上 

行业评级 

增  持     行业股票指数超越基准 

中  性     行业股票指数基本与基准持平 

减  持     行业股票指数明显弱于基准 
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