
每日策略 策略研究 

【市场回顾】  

周一市场继续呈现震荡下跌格局，终盘股指再次跌破

均线系统支撑。截至收盘，沪综指下跌 19.57 点，报收于

2695.72 点，跌幅为 0.72%，深成指下跌 151.04 点，报收于

1150.04 点，跌幅为 2.39%。两市合计成交 1609.06 亿元，

较前一日小幅萎缩，上海市场成交不足千亿。创业板指数下

跌 2.88%，中小板指数跌幅达 3.13%。 

从盘面来看，两市行业板块多数处于下跌状态，并且

跌停个股明显增多。节能环保、煤炭、有色金属、家具等行

业个股领跌，下跌幅度均在 3%以上。高价股和中小盘股仍

是下跌的主要动力来源，而中国石化、中国联通、中国一重

等个股表现强势，对指数形成支撑。 

 

【要闻及外盘解读】  

消息面上，虽然 1 月份信贷数据尚未出炉，但信贷激

增的事实已经引起了管理层高度关注。同业交换数据显示，

四大行 1 月前两周信贷新增超 3500 亿元。昨日有媒体报道

称，1月中旬，主要大行分支行已陆续收到总行紧急通知，

要求本月不得突破信贷额度，否则暂停开放信贷审批系统。

与此同时，央行和银监会也在双管齐下地管控信贷，央行采

取了动态差别存款准备金率，而银监会则通过贷存比、业务

进入以及银信理财融资类业务入表等方式加以控制。市场弱

势的主要原因在于流动性缺乏，但在趋势上，银根继续收紧

也成为确定无疑的主要方向。 

    在资金面上，虽然新一轮存款准备金完成缴款，

但银行间市场流动性依然告急。1月 24 日，银行间市场指 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2695.72 -0.72 

沪深 300 11488.92 -1.30 

中小板指 2954.23 -0.98 

创业板指 2724.34 -0.64 

道琼斯 1911.75 -0.73 

标准普尔指数 6229.83 -0.82 

纳斯达克指数 4142.93 -1.55 

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

餐饮旅游(申万) 1.75  

建筑建材(申万) 0.15  

房地产(申万) -0.01  

采掘(申万) -3.09  

医药生物(申万) -3.09  

电子元器件(申万) -3.33  
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标利率 7 天期质押式回购利率较上一个交易日大幅下跌 200 多个基点，但部分产品利率仍在上升，一个月

期回购利率甚至大幅飙升至 9%以上。与此同时，为了缓解银行间市场紧绷的流动性，央行时隔近四年后，

在本月 20 日再次启动定向逆回购操作，向市场投放规模约 500 亿元资金。1月 24 日，市场人士透露央行再

次启动逆回购，而且规模可能达到 3000 亿元以上。另外，央行 24 日还宣布继续暂停中央银行票据发行，

为连续第二周暂停。 

    虽然公开市场本周到期资金达 1700 亿元，且央行继续暂停央票发行，但银行体系资金面仍将面临更多

的考验。一方面，春节临近，备付需求上升；另一方面，由于 1月信贷冲锋导致新增信贷规模较大，1月末

的贷存比考核也将对资金面构成更大压力。此外，商业银行的超储率回升还需要时间的配合，因此短期内

市场资金面紧张状况不会很快缓解。从当前银行体系内的流动性状况来看，央行春节前不会再次实施数量

紧缩措施，这或许会给市场留下喘息的机会，但货币政策收缩的趋势不会改变，市场中期压力依然沉重。 

    从全球范围来看，因粮食、原油和原材料价格螺旋式上涨所引发的通胀担忧情绪正在增强，欧洲央行

行长特里谢暗示，虽然欧元区的主权债务危机已经导致某些国家的财务状况变得疲弱，但该行未来仍有可

能会上调基准利率。外盘方面，由于投资者对美国总统即将发表的国情咨文预期乐观，24 日纽约股市一路

上扬，道琼斯指数接近 12000 点并再次创出两年多收盘新高。截至收盘，道琼斯指数上涨 108．68 点，收

于 11980．52 点，涨幅为 0．92％。标准普尔 500 指数上涨 7．49 点，收于 1290．84 点，涨幅为 0．58％。

纳斯达克综合指数上涨 28．01 点，收于 2717．55 点，涨幅为 1．04％。纽约黄金期货小幅上扬，库存上升

使国际油价继续下跌，２４日纽约商品交易所３月交货的轻质原油期货价格下跌１．２４美元，收于每桶

８７．８７美元，跌幅为１．３９％。 

 

【后市研判】 

从国务院一季度经济工作的部署看，重点仍然在于对物价的调控方面，控制价格总水平仍然被摆在突

出的位置，延续了去年四季度的方向。尽管 12 月份 CPI 的同比增幅会较 11 月份有所回落，但主要是翘尾

因素下降 1 个百分点的贡献，新涨价因素仍然在上升，并不能说明通胀压力在趋缓。从周频度的商务部使

用农产品价格指数看，1月份第一周农产品价格无论是同比还是环比都出现了加速迹象，1月份 CPI 同比增

幅再度回升的可能性较大。此次通胀还存在着一定的输入性特征，在国际流动性充裕的环境下，通过国内

的政策调控治理通胀存在着较大的难度。一季度市场难有持续的表现，建议逢反弹减仓。 
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【投资策略】 

    资金面收紧对中期市场的压力仍未释放完毕，场内资金规避风险、兑现收益的动作使得中小盘股下跌

压力依旧明显。从目前到春节前后的市场可能继续维持弱势震荡格局，去年国庆长假后的跳空缺口是短期

多空争夺焦点。并且，其回补与否并不代变趋势的转变，建议投资者继续保持谨慎观望态势。 

操作中，财政政策主导的高铁、重装装备、海洋工程、核能等是短期市场热点，市场对其中期趋势也

给与足够信心，建议投资者给与适当关注，但操作中不宜激进。此外，建议继续跟踪通胀环境下食品、白

酒、品牌中医药、资源、矿产等具有抵抗通胀能力、增长稳定的品种。 

 

【仓位建议】 

建议仓位保持 5成。 

 

【异动板块点评】 

   暂无 

 

【每日荐股】 

     今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

   综述：道指收高 0.92% 纳指上涨 1.04% 

  美东时间 1 月 24 日 16:00(北京时间 1 月 25 日 05:00)，道琼斯工业平均指数上涨 108.68 点，收于

11,980.52 点，涨幅 0.92%；纳斯达克综合指数上涨 28.01 点，收于 2,717.55 点，涨幅 1.04%；标准普尔

500 指数上涨 7.49 点，收于 1,290.84 点，涨幅 0.58%。 

 

  创业板 5 只新股今挂牌 能否保发成市场焦点 

  上周二风范股份(29.13,-1.33,-4.37%)等 5 只新股破发令投资者印象深刻，同样是周二，今日创业板

仍将迎来 5 只新股挂牌交易，这 5 只新股分别是天瑞仪器、东方国信、迪威视讯、万达信息及天晟新材，

会否重蹈破发覆辙最受投资者关注。 

 

  全面稽查内幕交易痕迹 股市福尔摩斯越走越近 

  当事人不承认知晓内幕信息，也不承认自己实施股票交易行为，是否就无法认定其进行内幕交易？显

然不是。据悉，在“证据推定”原则下，监管层正在利用各种手段和途径全面稽查内幕交易罪的痕迹，只

要所有调查证据均指向嫌疑人涉罪，则内幕交易罪成立。这意味着此前一直困扰证券执法的举证责任倒置

有所突破。 
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  外汇局：QFII 机构投资额度已达 197.2 亿美元 

  昨日，国家外汇管理局在官网上刊文指出，“十二五”时期，外汇管理要处理好保持经济平稳较快发

展与促进国际收支平衡、扩大对外开放与防范风险、贸易投资便利化与异常跨境资金流动监管等关系，进

一步推进贸易投资便利化，加快外汇市场发展，完善外汇储备管理体制，稳步放宽跨境资本交易限制，健

全跨境资金监测分析体系。 

 

  央行银监会达共识 今年信贷调控收紧 

  各商业银行正在给 1 月份的信贷激增“踩刹车”。同业交换数据显示，四大行 1 月前两周信贷新增超

3500 亿元。昨日有媒体报道称，1 月中旬，主要大行分支行已陆续收到总行紧急通知，要求本月不得突破

信贷额度，否则暂停开放信贷审批系统。 

 

  中行工行走出去提速 人民币国际化步伐加大 

  中国银行(3.20,-0.01,-0.31%)业走出去的步伐正在加快。近日，工商银行(4.19,-0.03,-0.71%)宣布，

将收购美国东亚银行 80%股权，这是中资银行对美国商业银行的首次控股权收购。除了直接收购国外的商业

银行外，国内各大银行近期也加大了在海外分行的设立。业内人士认为，这将有利于海外人民币业务的开

展，并进一步推动人民币国际化的进程。与此同时，对国内其他行业“走出去”也将起到促进作用。 

 

  银行流动性告急演抢钱大战 央行再施逆回购救火 

  银行间货币市场“抢钱大战”24 日达到白热化程度，尽管央行继 20 日之后再次实施定向逆回购操作，

而且延长了拆借市场交易时间，但仍有部分机构因未能借到所需资金而出现账面“红数”。分析人士指出，

当前资金面的紧张程度估计已超出包括央行在内的多数市场参与者预期，随着春节长假临近，预计市场流

动性仍难以好转，因此，预计节前再调法定存款准备金率可能性已不大。 

 

  谢旭人：未来五年全面实施资源税改革 

  恰逢“十二五”开局，未来五年的财政工作思路备受关注。财政部部长谢旭人 24 日在接受媒体专访时

明确：财政部门将加快财税体制改革。其中，资源税改革将在未来五年全面实施。另外，谢旭人重申，财

政部门将在“十二五”期间研究推进房地产税改革。 

 

  有色金属行业敲响重组锣鼓 四大央企唱主角 

  随着国务院把电解铝、稀土列为重点行业兼并重组的名单，以及作为央企重组整合的平台——“国新”

的成立，央企有色金属行业重组驶入高速。目前五矿成功收购湖南有色、中铝控股江钨，中铝计划与广西

有色等共同组建一家合资公司，开发广西境内的稀土资源，中铝将在合资项目中占据控股地位。 

 

  高送转密集出炉 铁公鸡换新颜 

  备受市场关注的上市公司高送转预案密集出炉，就连一些长期没有送转惯例的公司，今年也踊跃出招。

今日，沪深两市共 6 家公司披露高送转预案，其中，中瑞思创(65.700,-4.68,-6.65%)拟每 10 股转增 12—

15 股，是迄今转股最“慷慨”的预案。 

 

  新华都董秘辩解财务造假 称与财政部认知不同 

  谈起新华都(19.80,0.50,2.59%)实业集团，人们就会想到去年曾因 “学历造假”事件备受质疑的唐骏。

近日，由于新华都实业集团旗下的上市公司新华都(002264.SZ)被财政部厦门市财政监察专员在会计信息质

量问题方面查出 11 项问题，新华都财务“造假”的话题再度引起热议。 
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【今日重点关注研究报告】 

无 
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本研究报告由日信证券有限责任公司研究部撰写,研究报告中所提供的信息仅供参考。

报告根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完
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