
每日策略 策略研究 

【市场回顾】  

昨日市场再度出现跳水式下跌。截止收盘，沪指跌

2.92%，深指跌 4.14%，中小板指跌 3.70%，创业板指跌 2.68%。

两市成交 1600 亿元，与前日基本持平。沪指逼近 10 月 8 日

在 2656-2678 点间留下的跳空缺口。 

    行业方面，各个板块普跌，呈现出全面跳水格局，两市

仅有三只个股涨停，市场热点较少。中小板出炉首份年报、

并具有高送转的富春环保封于涨停，该股后市走势是测试市

场对高送转题材追捧力度的温度计。  

 

 

【要闻及外盘解读】  

全国发展改革系统农村经济工作会议在武汉召开，国家

发改委副主任杜鹰指出，保持物价总水平基本稳定是当前宏

观调控的重要目标，是最紧迫的任务。确保农产品有效供给，

保持农产品价格合理水平，是当前管理通胀预期的关键，是

维护社会和谐稳定的重要因素，是保持国民经济平稳较快发

展的重要基础。要毫不放松抓好今年农业生产，切实保障重

要农产品有效供给，第一，稳定发展粮食等大宗农产品生产。

第二，下大力气抓好蔬菜等“菜篮子”产品的生产和供应，落

实好已经出台的扶持蔬菜生产的政策措施，切实强化“菜篮

子”市长负责制，抓紧组织编制全国蔬菜生产发展规划，抓

好生猪、奶牛等其他“菜篮子”产品生产。第三，强化农产品

市场调控和价格管理。第四，切实加大对农业农村的支持力

度。 

昨日外围市场大幅下挫。截至收盘，美国道琼斯指数下 

2011 年 01 月 21 日         每日投资策略 
 

日信证券研究发展部策略组 

Tel:    010-88086830-719 

Email:  yuyang@rxzq.com.cn

 

【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2677.65  -2.92  

沪深 300 2944.71  -3.29  

中小板指 6681.85  -3.49  

创业板指 1020.39  -2.68  

道琼斯 11822.80  -0.02  

标准普尔指数 1868.00  0.00  

纳斯达克指数 2704.29  -0.77  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

公用事业(申万) -2.26  

黑色金属(申万) -2.39  

建筑建材(申万) -2.80  

信息设备(申万) -4.48  

有色金属(申万) -4.54  

采掘(申万) -4.83  
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跌 0.02%，报收于 11822.80 点；标普 500 指数下跌 0.13%，报收于 1280.26 点；纳斯达克指数下跌 0.77%，

报收于 2704.29 点。英国《金融时报》100 指数下跌 1.82%，法国 CAC 指数下跌 0.30%，德国 DAX 指数下跌

0.83%。  

 

 

【后市研判】 

12 月份经济数据和 2010 年年度经济数据出炉。12 月份 CPI 同比增长 4.6%（我们之前的预测是 4.7%，

市场平均预测是 4.4%），较 11 月份回落 0.5 个百分点，但这并不意味着通胀压力放缓。这主要是因为 12

月份翘尾因素较 11 月份下降 1个百分点。剔除翘尾因素后，12 月新涨价因素上行 0.5 个百分点，实际的通

胀压力仍然在上升。 

短期在回补 2656-2678 点缺口后，市场有望超跌反弹。消费类行业和新兴产业在以普跌完成了一轮

25%-30%的调整后，一些真正具有高成长能力的公司估值水平逐步回归合理估值区间，这是构成短期超跌反

弹的主要逻辑。但短线反弹不改中期下行趋势，建议投资者逢反弹卖出高估值个股，尤其是中小板和创业

板公司。 

 

【投资策略】 

近期市场在回补缺口后可能有超跌反弹，建议投资者借助反弹减仓，卖出高估值个股。甄选个股是参

与市场的关键。同时，在中小板和创业板连续大幅下挫后，个别优质标的逐步进入了合理估值区间，建议

投资者对于高成长性确定、有业绩支撑的优质标的可逢低适度买入，进行长线投资。 

【仓位建议】 

仓位建议 5成。 

 

 

 

【异动板块点评】 

   暂无 

 

【每日荐股】 

     今日暂无股票推荐 
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【重要新闻】 

   25 家基金公司上季度持股仓位高达 84% 

  2011 年初的这波跌势，看来确实出乎 A股基金的意料。根据天相对最近两日公布的基金四季报的统计，

截至去年年末，25 家基金公司 157 只偏股基金的股票仓位平均上升了 4.13 个百分点，达到 84%的高位。统

计显示，首两日公布季报的 25 家基金公司中，平均股票仓位最高的 5家基金公司是摩根士丹利华鑫、中海、

中邮创业、信诚、汇添富。 

 

  环渤海动力煤价格连跌六周  

  记者 20 日获悉，截至 1 月 19 日下午 3 时，环渤海动力煤价格指数(BSPI)显示煤价连续六周下跌。据

统计，本期的环渤海动力煤平均价格较上期每吨下降 3 元，降幅 0.39%。其中秦皇岛港 4500、5800 大卡动

力煤价格均下调 5元/吨，5000、5500 大卡动力煤价格保持不变。 

 

  天然气产业十二五规划目标明确 

  记者从接近国家发改委的人士处了解到，天然气“十二五”规划的详细目标已于近期基本确定，将在

不久后对外公布。根据有关规划目标，未来五年内我国天然气消费量(指产量加上净进口量)的年均增速将

达到 25%以上。 

 

  300 家公司业绩抢先报：电子与白酒齐高航运实现大逆转 

  从 2010 年 11 月初至今，共有 300 余家上市公司对 2010 年全年业绩作出预告或发布业绩快报(不包括

三季报预计情况)。业绩预告或者快报发布公司主要集中在机械设备制造、电子、生物医药、食品饮料行业、

房地产领域，这些发布全年业绩情况的公司多数行业均呈报喜态势。其中，电子、生物医药行业的整体增

长，而工程机械、酒类等细分领域在 2010 年也都呈现了明显增长态势。 

 

  下周 14 只新股申购 预计冻结资金万亿 

  继新年首周 11 只新股申购后，下周新股上网节奏再度升温，又将有 14 只新股上网发行。分析人士表

示，由于近期新股破发频现，市场申购意愿下降，下周网上网下申购资金预计约万亿，难言超过首周水平。

下周新股申购数量出现小高峰，包括 10 只创业板，2只中小板和 2只沪市主板。从家数上看，一周 14 家创

出了一年以来新高，此前平均每周发行家数大约在 8至 9家。 

 

  孙建波王亚伟抢筹地产股 大幅减持医药股 

  2010 年一度被抛弃的房地产股，四季度重新受到了基金经理的青睐。2010 年基金冠军孙建波管理的华

商盛世成长基金昨日公布的 2010 年四季报显示，其在四季度持仓房地产股的比例为 9.04%，较去年三季末

增加了 4.41 个百分点。巧合的是，同样于昨日公布去年四季报的华夏基金，也于去年四季度大幅提高房地

产业的持仓比例。与地产股受宠不同的是，2010 年被一致看多的医药股，遭到王亚伟和孙建波的减持。 

 

  成品油再次调价或在 2 月中旬 

  距离 2010 年 12 月 22 日上调成品油零售价格 22 个工作日的调价窗口期越来越近，而三地原油变化率

已经超过 6%，分析师一致预期，受春节将至、管理通胀预期等因素影响，调价可能会延迟至春节后即 2 月

中旬，而国际油价高位运行，届时调价幅度将会更大。 
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  综述：道指微跌 0.02% 纳指收低 0.77% 

  周四美国股市收低，资源板块领跌。美国就业与房地产市场数据好于预期。中国货币紧缩政策可能加

码的前景令投资者感到担忧。道琼斯工业平均指数下跌 2.49 点，收于 11,822.80 点，跌幅 0.02%；纳斯达

克综合指数下跌 21.07 点，收于 2,704.29 点，跌幅 0.77%；标准普尔 500 指数下跌 1.66 点，收于 1,280.26

点，跌幅 0.02%。 

 

  纽约黄金期货跌 1.7% 创两个月新低 

  黄金期货周四创两个月新低，利好经济数据促进美元上涨，投资者还担心中国将通过加息来给过热经

济降温。纽约商业交易所 COMEX 部门 2 月交割的黄金期货下跌了 23.70 美元，收报每盎司 1346.50 美元，

创自 11 月 17 日以来新低，跌幅为 1.7%。自 2010 年底以来，黄金期货累计下跌 5.3%。其它金属也跟随黄

金走低，白银期货下跌 4%以上。 

 

  担心中国加息 原油期货创两周新低 

  原油期货周四收于近两周低点，显示中国经济快速增长的数据令投资者担心中国将再次收紧货币政策，

这一担忧抵消了美国今日公布的大多利好经济数据。大宗商品价格的上涨反映出全球经济复苏下需求的增

长，但新兴市场的通货膨胀压力迫使各国央行通过加息来防止经济出现过热。在发达国家，通货膨胀相当

于对消费者征税。2月份交割的原油期货下跌了 2美元，收报每桶 88.86 美元，跌幅为 2.2%。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 

 



 

 联系方式：yuyang@rxzq.com.cn 
 

免责声明  

本研究报告由日信证券有限责任公司研究部撰写,研究报告中所提供的信息仅供参考。

报告根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完

整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告不能作为投资研究决策的依据，

不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。日信证券

有限责任公司研究所将随时补充、更正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告

所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果不承担任何责任。  

 

本报告版权仅为日信证券有限责任公司研究部所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为日信证券研究部，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。  

 

日信证券有限责任公司研究部对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。  

 

 

 

 

联系方式  

日信证券有限责任公司 

公司地址： 内蒙古自治区呼和浩特市锡林南路 18 号      邮政编码： 010020 

电  话： 0471-6292465                  电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn

 

北京分公司地址：  

北京市西城区闹市口 1号长安兴融中心西楼 11 层     邮政编码： 100031 

电  话： 010-88086830                  电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

mailto:rxzq@rxzq.com.cn
mailto:rxzq@rxzq.com.cn

