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Na ni 
韩正发言显示，上海房产税不仅对高档住宅征收，而且对超人均的新增住宅也将征收，适用范围有所扩大。但因房产税试点征收对象依然有限，对房市不会产生较大影响，预计方案对抑制房价上涨会有帮助，但却无打压房价的作用。因此，房地产股反弹空间会受限制，但下调动力却不强。而证监会拟实行基金分类审核，将减少多只基金排队等候的现象，有利于提高审核的质量和效率，为新基金设立减少障碍，间接起到提高A股市场的机构比重的作用。另外，国务院全体会议再次强调“保持合理的社会融资规模和节奏”，意味着货币政策的调控监测范围将扩大，除基础货币及银行信贷之外，股市、债市等在内的其他融资领域也可能受控制，部分银行因一月份信贷额度用完而停贷的消息，就从侧面反映了管理层控制融资节奏的意图，这势必对资本市场也会有造成一定影响。
综合研判：在昨日成交见地量之后，周三大盘出现了快速反弹的走势，场内个股普遍上扬，甚至连受利空消息影响的地产股也由绿翻红，显示当前市场人心思涨。不过，反弹在量能配合方面仍显欠缺，两市合计成交金额仍不足2000亿元，以当前成交水平，若无消息面利好，大盘要重返前期压力区会有相当难度。另外，个股经过普涨之后也面临分化，超跌股得到技术性修复后并不具备持续上行的能力，这将拖累大盘的表现。由于国家统计局将披露去年12月宏观经济数据，预计CPI增幅较11月会有所回落，但仍会保持在较高水平，因此，不能排除今后管理层再度实施政策调控的可能性，大盘整体反弹空间会受限制。在个股普遍超跌反弹之后，操作的难度会相应增大，从部分高铁股及水利股创新高的情况看，新兴战略产业及受中央扶持的行业仍受主流资金青睐，轻仓者待回调后适当关注，而重仓者仍应借反弹逐级降低持仓。
三、关注板块及个股：
机械：郑煤机（601717）期限：中线
公司是国内煤炭综采液压支架行业龙头企业，09年产量在国内煤机行业中排名第一，液压支架产量、销量均为世界第一，05年研发生产第一台高端液压支架，打破国际煤机企业对我国高端液压支架市场垄断，07年以来国内煤炭企业已基本不再从国外进口液压支架，是世界第一台放顶煤压支架诞生地，在高端液压支架领域，市场地位更加突出，08年底，成功研制出大功率刮板输送机，并交付用户联机使用，标志着在综采成套设备供应商道路上迈出重要一步。回调介入。

电子：水晶光电 （002273）期限：中线
公司属于光学光电子行业，并位于光学光电子产业链上游，主要从事光学光电子元器件研发、生产和销售，主导产品光学低通滤波器和红外截止滤光片是数码相机、可拍照手机摄像头及其它数字摄像头镜头系统的核心部件。两大产品产销量居全球前列。公司已成为索尼、三星、柯达、伟创力、大立、关东辰美等多家国际知名企业或行业龙头企业的主要供应商。底部显现。
饮料：张裕 （000869）期限：中线  

公司是我国乃至亚洲最大的葡萄酒生产基地，拥有上百年红酒生产历史。主导产品为葡萄酒和白兰地，分别占营业收入的比重为80%、15%，毛利率分别高达70%、60%。未来3-5年葡萄酒行业将迎来黄金发展期，葡萄酒产销量年均增长15％以上，销售收入年均增长20％。与世界主要葡萄酒消费国家相比我国葡萄酒人均消费量仍有较大提升空间，法国人均消费量为53升/年，意大利为30升/年，我国为0.65升/年。；有企稳迹象。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	300154
	瑞凌股份
	11.01.17
	电焊行业新军，高科技领先
	持有

	000869
	张裕
	11.01.17
	葡萄酒龙头企业
	持有

	601717
	郑煤机
	11.01.17
	煤炭机械龙头
	持有

	601818
	光大银行
	11.01.17
	新上市银行股
	持有

	002273
	水晶光电
	11.01.17
	光学电子领军公司
	持有


五、行业与公司

创新和需求驱动，疫苗行业快速增长投资要点：

投资要点
· 疫苗行业保持快速增长。未来几年全球疫苗市场的复合增长率达13.1%，国内疫苗市场整体年均增长率将超过15%。

· 传染病仍然严重威胁着人类健康，接种疫苗是预防和控制传染病最经济、最有效的方法之一。政府对疫苗行业高度重视并随着居民收入的提高和保健防病意识的上升，对疫苗的需求量会大幅增加，二类疫苗的供给不能满足需求。

· 现代生物技术包括基因工程、蛋白质工程、细胞工程以及生物芯片技术等的飞速发展是疫苗行业发展的助推器，特别为研制新型疫苗提供了技术支持，国家也将研制新型疫苗作为生物产业发展的重要方向。

· 国内以疫苗为主营业务的上市公司主要有天坛生物、华兰生物、智飞生物、沃森生物等。天坛生物是生产和销售一类疫苗的，而其他三家都是经营二类疫苗的。一类疫苗去年价格受国家调控明显，疫苗产品毛利率有所下滑，而二类疫苗毛利率很高，在90％左右，发展速度加快。

· 投资策略：可以关注以下几条主线：一、创新能力强，发展速度较快，新产品储备丰富，且产品毛利率维持在高水平的二类疫苗公司，如华兰生物、沃森生物；二、营销网络发达、营销实力强大，研发创新能力逐年提高的公司如智飞生物；三、公司特别是大股东研发实力雄厚，并且有集团整体上市预期的，且估值合理的公司，如天坛生物。四、正在进行临床试验的治疗重大疾病的新型疫苗的公司，如重庆啤酒的治疗性乙肝疫苗、广州药业的治疗性乙肝DNA疫苗、长春高新的艾滋病疫苗等等，新药临床试验周期长，有些公司涨幅较大，存在一定的估值压力，在估值风险得到释放后可以重点关注。我们给予疫苗行业“强于大市”评级。

六、新股上市申购

	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	上市日期
	发行
市盈率

	300174
	元力股份
	300174
	1700
	1370
	
	01-24 周一
	01-27
	
	

	300173
	松德股份
	300173
	1700
	1360
	
	01-24 周一
	01-27
	
	

	300172
	中电环保
	300172
	2500
	2000
	
	01-24 周一
	01-27
	
	

	300171
	东富龙
	300171
	2000
	1600
	
	01-24 周一
	01-27
	
	

	300170
	汉得信息
	300170
	3000
	2415
	
	01-24 周一
	01-27
	
	

	601519
	大智慧
	
	11000
	8800
	
	01-20 周四
	01-25
	
	88.89
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110120116293986.html" �新版产业结构调整指导目录即将出台�


消息人士向中国证券报记者透露，由发改委制定的� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/gffunds/" \t "_blank" �2011�年版《产业结构调整指导目录》有望春节前后出台。此次调整范围较大，未来数年这些调整将直接从信贷支持、资本市场融资、财政支持、土地供应、电价等方面得到体现。


� HYPERLINK "http://fund.eastmoney.com/news/1594,20110120116301152.html" �今年基金投资策略侧重均衡配置�


华商、建信、� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/shenwanbali/" \t "_blank" �申万巴黎�、天弘4家基金公司20日提前公布了旗下基金2010年四季报。季报显示，部分基金2010年末保持较高股票仓位，内需消费和� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/xxhy7/" \t "_blank" �新兴产业�类股票受青睐，也有一些基金配置了较多周期性股票。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1351,20110120116287750.html" �中美签署200亿美元新能源大单�


应奥巴马邀请，胡锦涛18日抵达美国首都华盛顿，开始对美国进行国事访问。本次访问预计持续到21日。 在胡主席访美前，外界就对此行可能促成的双边合作成果充满了期待。而截至美国时间18日，中美两国已签署各类商业和投资协议总额逾230亿美元。其中，仅清洁能源领域的签约就超过200亿美元。





二、大盘分析





反弹后个股面临分化,仍应注意控制持仓





周三两市大盘延续反弹，沪指快速逼近5日均线，但成交量跟进尚显不足，股指挑战前期套牢区存有难度。两市上涨个股超过2000只，基本呈现普涨格局，高铁、船舶、海运、农业、水利建设、工程机械等板块均有较好表现，早市一度下跌的房地产板块也于午后由绿翻红。至收盘，沪指上涨49.12点报于2758.1点，深成指上涨294.96点报于12066.55点，两市合计成交金额为1550.9亿元，较上一交易日略有放大。





消息面：


1、上海市市长韩正在上海两会上表示，上海房产税将对超过一定人均面积的新购住房按一定比例征收，进一步抑制房地产投资和投机。


2、权威人士18日向中国证券报记者透露，目前，证监会基金部、发行部、上市部拟扩大或实行分类审核制度，以提高审核质量和效率。


3、继今年年初的中国人民银行2011年年度工作会议提出“保持合理的社会融资规模”后，昨日召开的国务院全体会议再次强调“保持合理的社会融资规模和节奏”。
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