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Na ni 
点评：2010年GDP增速保持在10%左右符合市场预期，但2011年政府经济工作任务重新进行了部署，防通胀与保增长次序已发生改变，而近期各地方政府也相应下调了“十二五”GDP增长速度，初步预计2011年我国GDP增速可能会回落至10%之内。

综合研判：上周五央行上调了存款准备金率0.5个百分点，预计冻结资金近3000亿元。虽然消息对市场资金面的实际影响有限，但由于这是2011年首次政策调控，对市场仍会有心理上的冲击，考虑到今年1月份物价上涨压力依然较大，今后管理层仍有出台调控政策的可能性。周一大盘低开低走消化压力，沪指向2700点关口寻求支撑，由于短期跌幅较大，技术上存在一定的反弹要求，但考虑到市场做多信心不足，预计反弹空间相对有限，重仓者可待反弹降低仓位，轻仓者暂宜保持观望。
三、关注板块及个股：
机械：郑煤机（601717）期限：中线
公司是国内煤炭综采液压支架行业龙头企业，09年产量在国内煤机行业中排名第一，液压支架产量、销量均为世界第一，05年研发生产第一台高端液压支架，打破国际煤机企业对我国高端液压支架市场垄断，07年以来国内煤炭企业已基本不再从国外进口液压支架，是世界第一台放顶煤压支架诞生地，在高端液压支架领域，市场地位更加突出，08年底，成功研制出大功率刮板输送机，并交付用户联机使用，标志着在综采成套设备供应商道路上迈出重要一步。回调介入。

电子：水晶光电 （002273）期限：中线
公司属于光学光电子行业，并位于光学光电子产业链上游，主要从事光学光电子元器件研发、生产和销售，主导产品光学低通滤波器和红外截止滤光片是数码相机、可拍照手机摄像头及其它数字摄像头镜头系统的核心部件。两大产品产销量居全球前列。公司已成为索尼、三星、柯达、伟创力、大立、关东辰美等多家国际知名企业或行业龙头企业的主要供应商。底部显现。
饮料：张裕 （000869）期限：中线  

公司是我国乃至亚洲最大的葡萄酒生产基地，拥有上百年红酒生产历史。主导产品为葡萄酒和白兰地，分别占营业收入的比重为80%、15%，毛利率分别高达70%、60%。未来3-5年葡萄酒行业将迎来黄金发展期，葡萄酒产销量年均增长15％以上，销售收入年均增长20％。与世界主要葡萄酒消费国家相比我国葡萄酒人均消费量仍有较大提升空间，法国人均消费量为53升/年，意大利为30升/年，我国为0.65升/年。；有企稳迹象。
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	300154
	瑞凌股份
	11.01.17
	电焊行业新军，高科技领先
	持有

	000869
	张裕
	11.01.17
	葡萄酒龙头企业
	持有

	601717
	郑煤机
	11.01.17
	煤炭机械龙头
	持有

	601818
	光大银行
	11.01.17
	新上市银行股
	持有

	002273
	水晶光电
	11.01.17
	光学电子领军公司
	持有


五、行业与公司
异地扩张遭遇坎坷，资产注入仍然可期
——开滦股份深度研究报告
投资要点：
◇本部煤矿遭遇产能瓶颈，加拿大两矿或成新亮点

公司本部两矿范各庄、吕家坨都是几十年的老矿，煤种主要以优质肥煤为主。目前两矿合计产能780 万吨左右，产能增长相对稳定，我们预计明年两矿产能为820 万吨。随着老矿区煤炭生产临近衰退期，产能释放遭遇极大的挑战。公司与加拿大德华国际矿业集团公司共同投资开发加拿大盖森煤田和墨玉河北部煤田，这两块煤田的煤种品质极佳，投产之后有望给公司带来新的盈利增长点。
◇“煤—焦—化”产业链完整，焦化业务有明显好转
公司的煤化工产业链完整，目前公司的焦炭产能主要集中在迁安中化、唐山中润以及承德中滦三家公司，2010年焦炭产能总计为600万吨，并且在未来几年里公司的焦炭产能释放较快。焦化副产品毛利率的大幅提升主要得益于公司20 万吨的甲醇项目和9.8 万吨的精苯项目，尤其像甲醇等产品，最近一年多来市场需求相当旺盛，价格一路上涨，我们预计甲醇价格将会继续呈现上升态势。预计未来国际原油价格仍然可能维持高位，化工产品价格将会受益上涨，焦化副产品的产销可以提升公司焦化业务的总体盈利能力。
◇异地扩张之路遭遇坎坷，集团资产注入仍然可期
公司整合山西介休泰瑞煤炭公司被否，反应出目前跨省的异地整合还是相当有难度的。目前开滦集团煤矿主要集中在河北省、山西省、内蒙古自治区以及新疆自治区等地，可采储能总计为百亿吨，预计去年集团煤炭产量高达4700万吨，我们认为未来开滦集团将河北两矿资产注入的可能性最大。
◇盈利预测
在考虑到资产注入的可能，我们预测公司2010、2011、2012年公司的EPS分别为0.7、0.86、1.29元。由于公司外延扩张能力较强，结合行业平均估值水平，我们给予2012年PE的21—23倍为估值标准，预计12个月目标位为29元，并给予“推荐”评级。
风险提示：
1）受国家宏观经济政策影响，煤炭价格出现大幅度下跌，行业基本面出现拐点。
2）煤化工产能释放和新项目推进速度低于市场预期。
3）加拿大两矿出现不可抗力因素延迟项目开展进度。
（爱建证券行业研究员 汪思伟）

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	上市日期
	发行
市盈率

	300174
	元力股份
	300174
	1700
	1370
	
	01-24 周一
	01-27
	
	

	300173
	松德股份
	300173
	1700
	1360
	
	01-24 周一
	01-27
	
	

	300172
	中电环保
	300172
	2500
	2000
	
	01-24 周一
	01-27
	
	

	300171
	东富龙
	300171
	2000
	1600
	
	01-24 周一
	01-27
	
	

	300170
	汉得信息
	300170
	3000
	2415
	
	01-24 周一
	01-27
	
	

	601519
	大智慧
	
	11000
	8800
	
	01-20 周四
	01-25
	
	

	601137
	博威合金
	
	5500
	4400
	
	01-19 周三
	01-24
	
	

	002544
	杰赛科技
	002544
	2200
	1760
	
	01-19 周三
	01-24
	
	

	002543
	万和电气
	002543
	5000
	4000
	
	01-19 周三
	01-24
	
	

	002542
	中化岩土
	002542
	1680
	1344
	
	01-19 周三
	01-24
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1351,20110118115927414.html" �胡锦涛：人民币国际化需要较长的历史过程�


在对美国进行国事访问前夕，国家主席胡锦涛1月17日接受了美国《华尔街日报》和《华盛顿邮报》联合书面采访，就推动中美关系长期健康稳定发展、外资企业在华投资环境、中国应对国际金融危机政策举措、中国经济社会发展、中国和平发展和政治体制改革、中国同亚太国家关系、朝鲜半岛局势等回答了提问。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110118115921287.html" �消息人士透露今年新增贷款目标同比约降一成�


消息人士17日透露，尽管没有公布全年信贷投放总额度，但央行对各行上报的� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/gffunds/" \t "_blank" �2011�年信贷投放目标基本确定为比2010年下降10%。由于多数银行当月新增贷款投放已接近监管机构制定的1月份新增贷款不超过全年信贷目标12%的红线，现在商业银行的信贷资源变得非常紧俏。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20110118115921171.html" �尚福林：正在修订境外上市有关规则�


中国证监会主席尚福林17日在� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/tzfxb2/" \t "_blank" �2011�亚洲金融论坛上表示，中国证监会支持香港巩固和提升国际金融中心地位，未来将继续支持内地企业到港上市。证监会正在修订境外上市的有关规则，为中小企业包括民营企业到香港上市提供便利。此外，中国证监会将推出在港募集人民币资金进行境内证券投资业务试点；将通过修订完善相关法规支持境内企业到香港发行人民币债券，支持H股公司先行先试在港发行人民币债券。





二、大盘分析


技术上有反弹要求，但空间相对有限





周一大盘低开后呈单边下行走势，沪指将去年12月29的低点击穿逼近2700点关口。至收盘，沪综指下跌84.68点报于2706.66点，深成指下跌559.54点报于11734.62点，两市合计成交金额为1842.9亿元，较上一交易日略有放大。





市场面：场内呈现普跌态势，上涨个股仅有130只，洪城股份（600566）、云南锗业（002428）涨幅靠前。而农业、地产、军工、医疗、煤炭、高铁、机械等板块却大幅下挫，估值较低的银行也联袂下调。





消息面：


1、北京、上海“两会”日前分别召开，两市2011年房地产市场调控政策已定调。其中，上海称将按照国家部署做好房产税改革试点各项准备工作，北京则暂不参与试点房产税。





点评：北京暂不实行房产税试点基于政治考虑的可能性偏大，而上海开展试点属于预料之内，目前，市场做关注的是上海试点的具体方案，诸如税率，起征点等问题将十分敏感。虽然开始试点时低税率对房市总体影响不大，但由于政府调控的决心不变，房价快速上涨的势头将得到遏制。





2、据路透中文网报道，发展和改革委员会副主任张晓强周六对路透表示，中国经济2010年增长约10.1%，为三年来最高年度增幅。路透援引张晓强的化说，2010年中国国内生产总值(GDP)约为39.5万亿元人民币。
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