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本报告导读： 
 顺差大幅下降增加市场流动性悲观预期 

 小盘股估值溢价大幅回落 

投资要点： 

 上周国际主要股指涨跌不一，其中俄罗斯 RTS 指数上涨 5.64%，道琼斯工业

平均指数上涨 0.96%，印度孟买 Sensex30 指数下跌 4.22%。A 股上周小幅

下跌，上证指数下跌 1.67%，沪深 300 指数下跌 2.36%，中证流通指数下跌

3.40%，中证 500 指数下跌 5.06%，中小板下跌 5.09%，创业板下跌 5.25%。

 2010 年 12 月当月贸易顺差 130.8 亿美元，减少 28.9%，顺差下降幅度较大，

短期内将进一步增加市场有关流动性的悲观情绪。 

 2010年全年人民币贷款增加 7.95万亿元，其中，12月份人民币贷款增加 4807
亿元。上周五，央行宣布从 1 月 20 日开始上调存款准备金率 50 个基点，这

也是自 2010 年以来第 7 次上调存款准备金率，上调存款准备金率的边际效应

将逐渐增加。为了进一步降低通胀预期，我们不排除央行在春节前后继续加息

的可能性。 

 本轮调整行情从去年 11 月 9 日开始，上证指数累计下跌了 11.65%，中证

500 指数下跌了 13.03%。巧合的是，11 月限售股减持 10.33 亿股，而 2010
年前 10 个月的月均限售股减持仅 4.73 亿股。从 2010 年 11 月 9 日-2011
年 1 月 14 日，跌幅超过 20%的股票达 386 只，这些股票的普遍特征是前

期累计涨幅较高，并且估值也达到了一个很高的水平。 

 上周公布了进出口数据和金融数据，周末央行立即宣布提高存款准备金率

50 个基点，控制货币投放数量和防止通胀预期再次升温成为近期央行调控

的重点。本周四将公布 12 月及 2010 年的经济数据，部分超预期的数据将

对市场走势产生一定影响。从市场层面看，从去年 11 月份开始的调整是 A
股系统风险释放的过程，也是中小盘股价值理性回归和估值溢价的合理修

正。在年度策略报告中，我们预期 2011 年上证指数的波动区间为

2500-3500 点，从目前的市场趋势判断，1 季度形成上证指数低点的概率

比较大。市场整体的下跌空间并不是很大，但是对很多股票来说，价格向

价值回归可能是一个漫长而痛苦的过程。投资策略上，建议控制仓位，注

意部分高估值个股的年报业绩风险，可以加大低估值行业的配置比例，关

注央企整合题材。 
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1. 本周焦点：持续紧缩将成为一致预期 

全球市场涨跌不一，A 股小幅下跌  上周国际主要股指涨跌不一，其中俄罗斯 RTS 指数上涨

5.64%，道琼斯工业平均指数上涨 0.96%，印度孟买 Sensex30 指数下跌 4.22%。A 股市场上

周小幅下跌，上证 50 指数下跌 1.18%，上证指数下跌 1.67%，沪深 300 指数下跌 2.36%，中

证流通指数下跌 3.40%，中证 500 指数下跌 5.06%，中小板下跌 5.09%，创业板下跌 5.25%。

行业方面，房地产、交通运输、钢铁跌幅较小，有色金属、电子元器件、信息设备等行业跌幅

较大。从风格指数看，低市净率股、低价股、低市盈率股小幅下跌，而微利股、高市净率股跌

幅较大。 

顺差大幅下降增加市场流动性悲观预期  1 月 10 日，海关总署公布了 2010 年全年我国外贸进

出口情况。2010 年我国出口 15779.3 亿美元，增长 31.3%；进口 13948.3 亿美元，增长 38.7%；

贸易顺差为 1831 亿美元，减少 6.4%。2010 年 12 月当月我国出口 1541.5 亿美元，增长 17.9%；

进口 1410.7 亿美元，增长 25.6%；当月贸易顺差 130.8 亿美元，减少 28.9%。在 2010 年已经

形成较大基数的情况下，2011 年的出口增长面临很大压力，在正常的情况下可能只有 15%或

者略高。此外，12 月顺差下降幅度较大，短期内将进一步增加市场有关流动性的悲观情绪。 

图 1：贸易顺差大幅回落 

 

上调存款准备金率的边际效应将逐渐显现  1月 11日，央行公布了 2010年金融统计数据。2010

年末，广义货币（M2）余额 72.58 万亿元，同比增长 19.7%；狭义货币（M1）余额 26.66 万

亿元，同比增长 21.2%；流通中货币（M0）余额 4.46 万亿元，同比增长 16.7%。全年人民币

贷款增加 7.95 万亿元，其中，12 月份人民币贷款增加 4807 亿元。2010 年末，国家外汇储备

余额为 28473 亿美元，同比增长 18.7%。上周五，央行宣布从 1 月 20 日开始上调存款准备金

率 50 个基点，这也是自 2010 年以来第 7 次上调存款准备金率。央行连续 7 次上调存款准备金

率，累计回收银行体系流动性 2.2 万亿元，上调存款准备金率的边际效应将逐渐增加，对银行

业和房地产，以及部分财务负担较重的企业负面影响较大。为了进一步降低通胀预期，我们不

排除央行在春节前后继续加息的可能性。 
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资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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图 2：新增人民币贷款（年度） 

 

图 3：央行连续 7 次上调存款准备金率（%） 

 

小盘股估值溢价大幅回落  本轮调整行情从去年 11 月 9 日开始，上证指数累计下跌了 11.65%，

中证 500 指数下跌了 13.03%。巧合的是，11 月限售股减持 10.33 亿股，而 2010 年前 10 个月

的月均限售股减持仅 4.73 亿股。从 2010 年 11 月 9 日-2011 年 1 月 14 日，跌幅超过 20%的股

票达 386 只，这些股票的普遍特征是前期累计涨幅较高，并且估值也达到了一个很高的水平。 

图 4：2010 年 11 月限售股减持明显加速 
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表 1：部分调整幅度较大的股票 

代码 简称 行业 
A 股市值 

（最新） 

流通市值

（最新）

2009.1.1～2010.11.8

涨跌幅（%）

2010.11.9～2011.1.14 

涨跌幅（%） 
市盈率 市净率 市销率

600316 洪都航空 交运设备 186.45 146.76 447.15 -43.71 308.75 7.13 27.63

600095 哈高科 综合 37.35 37.35 472.30 -38.96 -197.49 10.47 15.13

002200 绿大地 农林牧渔 36.41 25.38 111.66 -36.98 232.76 9.78 15.98

000151 中成股份 商业贸易 33.62 30.28 408.41 -36.18 297.98 6.00 7.91

000524 东方宾馆 餐饮旅游 26.35 26.35 274.94 -35.98 935.68 6.68 16.58

600576 万好万家 房地产 40.59 40.59 624.56 -35.63 -184.91 11.68 15.80

600818 中路股份 交运设备 32.79 32.79 153.65 -34.37 269.71 19.59 10.23

000738 中航动控 交运设备 125.49 52.95 408.54 -34.24 187.33 8.63 13.32

600990 四创电子 交运设备 35.03 35.03 813.73 -34.02 346.11 15.06 12.29

600540 新赛股份 农林牧渔 30.78 30.78 144.67 -33.57 -396.15 5.42 3.92

002192 路翔股份 化工 30.91 20.27 533.85 -33.52 432.01 18.66 4.77

600146 大元股份 化工 57.02 57.02 1,128.90 -32.95 1084.61 30.15 154.87

002015 霞客环保 化工 21.48 15.58 254.55 -32.53 141.03 6.31 2.26

002190 成飞集成 机械设备 57.76 57.76 815.79 -32.47 206.27 15.59 36.60

600343 航天动力 机械设备 54.00 54.00 398.07 -32.28 364.97 7.53 16.14

000061 农产品 农林牧渔 125.34 105.89 160.35 -32.01 42.90 5.93 14.05

600132 重庆啤酒 食品饮料 227.32 227.32 435.66 -31.99 160.85 27.52 12.96

002227 奥特迅 机械设备 31.12 7.88 220.65 -31.52 269.68 7.74 32.18

600198 大唐电信 信息设备 74.98 74.70 269.04 -31.43 303.34 20.58 3.17

600369 西南证券 金融服务 250.60 40.94 122.07 -31.27 67.78 3.37 24.73

600521 华海药业 医药生物 63.38 63.38 156.66 -30.92 78.00 7.35 9.98

600562 *ST 高陶 建筑建材 32.58 25.63 1,165.38 -30.73 -1495.44 16.72 15.97

601958 金钼股份 有色金属 715.66 171.67 296.97 -30.51 137.68 7.84 15.02

000737 南风化工 化工 30.84 30.77 96.12 -30.45 -20.26 7.34 1.62

600410 华胜天成 信息服务 78.86 75.25 160.26 -30.33 66.16 7.26 3.08

600326 西藏天路 建筑建材 79.78 63.71 519.47 -30.24 202.63 11.01 12.48

002157 正邦科技 农林牧渔 41.11 19.66 320.91 -30.22 85.71 6.48 0.89

002012 凯恩股份 轻工制造 28.77 28.77 442.31 -30.17 40.79 9.11 5.24

资料来源：浙商证券研究所（注：PE、PB、PS 等指标按 2010 年 11 月 8 日的股价计算） 

近期市场将维持震荡盘整  上周公布了进出口数据和金融数据，周末央行立即宣布提高存款准

备金率 50 个基点，控制货币投放数量和防止通胀预期再次升温成为近期央行调控的重点，持

续紧缩也将成为市场的一致预期。本周四将公布 12 月及 2010 年的经济数据，部分超预期的数

据将对市场走势产生一定影响。从市场层面看，从去年 11 月份开始的调整是 A 股系统风险释

放的过程，也是中小盘股价值理性回归和估值溢价的合理修正。在年度策略报告中，我们预期

2011 年上证指数的波动区间为 2500-3500 点，从目前的市场趋势判断，1 季度形成上证指数低

点的概率比较大。市场整体的下跌空间并不是很大，但是对很多股票来说，价格向价值回归可

能是一个漫长而痛苦的过程。投资策略上，建议控制仓位，注意部分高估值个股的年报业绩风

险，可以加大低估值行业的配置比例，关注央企整合题材。 
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图 5：上证指数历年最大涨幅和最大跌幅 
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资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2. 浙商投资组合 

我们 2011 年的年度策略报告推荐了“十大金股”，组合的算术平均涨幅-2.08%，同期沪深 300

指数涨幅-1.16%。 

表 2：2011 年浙商证券研究所推荐的“十大金股” 

代码 名称 所属行业
投资评级 每股收益 

合理估值区间 
行业评级 公司评级 2009A 2010E 2011E

002146 荣盛发展 房地产 中性 买入 0.43 0.59 0.79 20-25 

002154 报喜鸟 纺织服装 买入 买入 0.63 0.85 1.15 38-46 

300118 东方日升 机械设备 买入 买入 0.89 1.39 2.22 89-99 

600415 小商品城 商业贸易 买入 买入 0.67 0.70 1.14 42-48 

600572 康恩贝 医药生物 买入 买入 0.29 0.50 0.67 27-34 

601166 兴业银行 金融服务 买入 买入 2.22 2.69 3.19 38-45 

600741 华域汽车 交运设备 中性 买入 0.59 0.97 1.14 13-19 

601699 潞安环能 采掘 买入 买入 1.83 2.68 3.24 70-80 

000651 格力电器 家用电器 买入 买入 1.03 1.44 1.70 20-24 

002157 正邦科技 农林牧渔 买入 买入 0.20 0.35 0.67 21-24 

资料来源：浙商证券研究所  

表 3：2011 年度“十大金股”累计涨跌幅 

代码 简称 涨跌幅（%）   代码 简称 涨跌幅（%）

601166 兴业银行 8.48    000651 格力电器 -5.52  

600741 华域汽车 6.46    600415 小商品城 -5.82  

300118 东方日升 5.52    601699 潞安环能 -9.17  

002146 荣盛发展 5.22    002154 报喜鸟 -10.22  

600572 康恩贝 -4.78    002157 正邦科技 -11.02  

资料来源：浙商证券研究所，截至 1 月 14 日 

图 6：2011 年度“十大金股”累计涨跌幅 
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3. 一周市场回顾 

3.1 国际市场表现 

国际主要股指上周涨跌不一，其中俄罗斯 RTS 指数上涨 5.64%，道琼斯工业平均指数上涨

0.96%，印度孟买 Sensex30 指数下跌 4.22%。恒生 A-H 股溢价指数收于 95.45。 

图 7：国际主要股指上周表现 

 

图 8：恒生 AH 股溢价指数 

 

3.2 国内市场表现 

A 股市场上周小幅下跌，上证指数收于 2791.34 点，下跌 1.67%，两市成交金额 0.84 万亿元

（较前一周减少 12%），换手率为 4%。行业方面，房地产、交通运输、钢铁跌幅较小，有色金

属、电子元器件、信息设备等行业跌幅较大。其中，石化上涨 4.23%，石油上涨 2.15%，银行

下跌 0.08%，房地产下跌 0.54%，交通运输下跌 1.15%；有色金属下跌 7.36%，电气设备下跌

6.80%，电子元器件下跌 6.55%，信息设备下跌 5.83%。从风格指数看，低市净率股、低价股、

低市盈率股小幅下跌，而微利股、高市净率股跌幅较大。 

恒生AH股溢价指数
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资料来源：Wind，浙商证券研究所，截至 1 月 14 日 
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图 9：上证指数近一个月走势图 

 

图 10：行业指数上周涨跌幅 

 

图 11：风格指数上周涨跌幅 
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资料来源：Wind，浙商证券研究所，截至 1 月 14 日 
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4. 市场估值水平 

A 股市场整体市盈率为 18.67，市净率 2.83；中小板的整体市盈率为 46.57，市净率 5.22；创

业板的整体市盈率为 67.13，市净率 4.69。 

表 4：市场与行业整体估值 

板块名称 收盘均价 
上周 

涨跌幅% 

2011 年 

涨跌幅% 

市盈率 

（三季报×4/3） 

市盈率 

（TTM） 

市净率 

（三季报） 

流通市值 

（亿元） 

流通市 

值占比 

全部 A 股 9.08  -2.13  -1.27 18.67  19.90  2.83  190,576 72% 

上证 A 股 7.72  -1.41  -0.34 15.50  16.79  2.49  142,208 79% 

深证 A 股 16.73  -4.20  -3.92 38.33  38.10  4.45  48,368 58% 

中小企业板 24.55  -5.02  -5.46 46.57  46.30  5.22  15,421 46% 

创业板 39.61  -5.55  -6.17 67.13  66.27  4.69  2,033 28% 

中证 100 成份 7.25  -0.26  0.78 12.89  13.92  2.29  104,832 80% 

中证 200 成份 13.45  -3.99  -3.48 29.01  29.19  3.55  29,726 74% 

沪深 300 成份 7.98  -1.09  -0.19 14.49  15.54  2.46  134,558 78% 

中证 500 成份 12.36  -4.86  -3.96 42.11  41.14  3.83  26,716 75% 

全部 B 股 6.99  -1.23  -0.11 19.01  19.77  2.21  2,141 21% 

农林牧渔 15.14  -4.20  -4.88 72.85  82.62  5.41  2,568 76% 

采掘 14.18  -0.09  -0.23 16.35  17.89  2.66  28,018 90% 

化工 11.60  -0.22  0.81 20.62  23.41  2.98  13,844 74% 

黑色金属 6.07  -0.63  1.91 19.86  21.15  1.47  4,462 73% 

有色金属 18.20  -7.34  -9.04 59.54  66.80  5.20  8,294 74% 

建筑建材 9.07  -4.38  -2.61 25.11  24.64  2.74  7,649 68% 

机械设备 17.65  -5.38  -4.85 37.31  39.15  4.97  11,448 58% 

电子元器件 14.29  -6.48  -6.47 76.65  96.69  5.19  3,591 59% 

交运设备 13.50  -2.34  1.05 22.62  23.86  3.82  7,705 65% 

信息设备 18.32  -5.78  -5.98 51.52  41.81  4.76  3,164 65% 

家用电器 12.23  -1.33  -2.03 22.20  23.39  3.71  2,398 73% 

食品饮料 32.88  -1.68  -4.01 38.57  42.44  7.95  7,001 76% 

纺织服装 11.24  -4.20  -2.46 51.83  44.53  3.66  1,941 57% 

轻工制造 10.89  -2.46  -1.87 42.12  40.50  3.44  1,748 63% 

医药生物 22.11  -4.48  -4.84 44.52  43.66  6.11  8,432 67% 

公用事业 7.10  -2.75  -2.04 28.13  29.57  2.51  5,340 64% 

交通运输 6.82  -0.17  0.55 15.32  18.87  2.54  8,636 76% 

房地产 8.97  -0.86  5.35 29.44  23.20  2.82  8,189 75% 

金融服务 5.38  -0.69  1.17 10.47  11.20  2.01  43,815 75% 

商业贸易 14.50  -4.02  -4.02 35.05  36.82  4.24  5,077 74% 

餐饮旅游 14.02  -4.26  -4.38 50.33  54.58  4.93  796 62% 

信息服务 13.64  -3.24  -3.95 63.92  62.84  4.08  4,815 63% 

综合 9.50  -2.88  -1.41 56.57  53.22  4.49  1,422 83% 

资料来源：Wind，浙商证券研究所，截至 1 月 14 日（收盘均价按总股本加权，涨跌幅按流通市值加权） 
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从各个行业的最新估值比较，目前估值水平较低的行业是银行、公路、铁路、石油、航运，而

电子元器件、农林牧渔、有色金属、信息服务、餐饮旅游、食品饮料、医药等行业估值较高。 

图 12：行业整体估值 

 

 

 

 

 

 

 

全部A股

银行

保险

证券 房地产

煤炭

石油

石化

电力

医药

钢铁

有色

建筑建材

机械

交运设备

农林牧渔

食品饮料
(PB=7.76)

餐饮旅游

商业贸易

纺织服装

电子元器件

信息设备

信息服务

家电

轻工

航空

航运

港口

公路

铁路

中小板

创业板

1.3 

2.1 

2.9 

3.7 

4.5 

5.3 

6.1 

8 17 26 35 44 53 62 71 80 

PB

PE

资料来源：浙商证券研究所，截至 1 月 14 日 



︱︱IInnvveessttmmeenntt  RReesseeaarrcchh                                                                                                                                                                策策略略周周报报      

[键入文字]                                           12 
 

浙浙商商证证券券  ︱︱  IInnvveessttmmeenntt  RReesseeaarrcchh    

把各个行业的估值与历史估值作对比，目前银行、保险、石油、铁路、公路、港口、航运低估，

而有色金属、信息服务、机械行业高估。 

图 13：行业相对估值 
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资料来源：浙商证券研究所，截至 1 月 14 日 

注：采用 2002 年以来的月度数据为样本，计算目前估值所处的分位数（例如：银行业的市盈率分位数 8%，表示银行业最新市盈率高于 8%的样

本市盈率）；对于部分样本市盈率为负数，计算时作了处理，以反映真实情况。 
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5. 市场供求状况 

5.1 基金仓位监测 

根据浙商证券的基金仓位监测模型，348 只偏股型开放式基金的平均仓位在上周下降 0.69%，

平均仓位为 82.98%。剔除各类资产市值波动对基金仓位的影响，基金整体主动减仓 0.12%，

其中 35.63%的基金选择主动减仓，且大部分为高仓位基金。上周市场窄幅震荡，上证综指下

跌 1.67%，中小板则下跌 4.95%，加速了之前的下跌态势，而基金的平均净值周下跌 3.76%，

表现弱于大盘。基金整体仓位已连续 3 周缓步下降，面对市场通胀压力和政策敏感期，基金对

持仓结构的调整略显犹豫，观望依然较多。按投资类型划分，上周股票型基金的平均仓位为

87.98%，主动减仓 0.45%；混合型基金的平均仓位在 76.81%，主动增仓 0.30%。 

图 14：股票型与混合型基金月度发行规模 

 

5.2 开户情况 

新增账户数在 2010.11.8-12 这一周达到阶段高点，近几周持续回落。 

图 15：每周新增股票和基金开户数 
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资料来源：Wind，浙商证券研究所，截至 1 月 7 日 
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5.3 限售股解禁 

本周 A 股解禁股市值 279 亿元，占目前流通市值的 0.15%。（截至 1 月 14 日，A 股总市值为

25.98 万亿元，其中流通市值占比 73.45%。） 

表 5：本周限售股解禁情况 

代码 股票简称 可流通时间 
本期流通数

量(万股) 

本期流通市

值(亿元) 

占 A 股股本

比例(%) 

待流通数量 

(万股) 

002204.SZ 华锐铸钢 2011-01-17 16,000 39  74.77 0 

002203.SZ 海亮股份 2011-01-17 18,539 29  46.34 3,547 

002338.SZ 奥普光电 2011-01-17 2,043 7  25.54 3,957 

002485.SZ 希努尔 2011-01-17 1,000 3  5.00 15,000 

002487.SZ 大金重工 2011-01-17 600 2  5.00 9,000 

002295.SZ 精艺股份 2011-01-17 1,300 2  9.21 5,073 

002486.SZ 嘉麟杰 2011-01-17 1,040 2  5.00 15,600 

600428.SH 中远航运 2011-01-18 38,002 29  22.48 0 

600862.SH 南通科技 2011-01-18 10,384 12  32.56 8,052 

600131.SH *ST 岷电 2011-01-18 13,970 11  27.71 138 

000627.SZ 天茂集团 2011-01-18 8,200 4  6.06 0 

600259.SH 广晟有色 2011-01-19 1,067 6  4.28 12,747 

601099.SH 太平洋 2011-01-19 3,550 4  2.36 2,102 

300129.SZ 泰胜风能 2011-01-19 600 2  5.00 9,000 

300130.SZ 新国都 2011-01-19 320 1  5.04 4,750 

300131.SZ 英唐智控 2011-01-19 238 1  5.17 3,410 

002337.SZ 赛象科技 2011-01-19 40 0  0.33 8,960 

300050.SZ 世纪鼎利 2011-01-20 2,576 17  23.85 5,424 

300046.SZ 台基股份 2011-01-20 1,776 9  25.00 3,528 

300048.SZ 合康变频 2011-01-20 1,440 7  11.70 7,866 

300044.SZ 赛为智能 2011-01-20 2,438 6  24.38 5,062 

300049.SZ 福瑞股份 2011-01-20 1,611 5  16.75 5,539 

300043.SZ 星辉车模 2011-01-20 1,025 4  12.95 4,915 

300047.SZ 天源迪科 2011-01-20 1,000 3  9.56 6,760 

002014.SZ 永新股份 2011-01-20 76 0  0.54 93 

601877.SH 正泰电器 2011-01-21 18,568 43  18.48 71,432 

000932.SZ 华菱钢铁 2011-01-21 52,000 20  18.99 109,636 

002489.SZ 浙江永强 2011-01-21 1,200 4  5.00 18,000 

002490.SZ 山东墨龙 2011-01-21 1,400 3  5.17 20,086 

002491.SZ 通鼎光电 2011-01-21 1,340 3  5.00 20,080 

002488.SZ 金固股份 2011-01-21 600 1  5.00 9,000 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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5.4 近期新股发行情况 

图 16：每周新股发行数量与募集资金总额 

 

表 6：近期新股发行情况 

代码 名称 发行价格 
发行数量

（万股）

募集资金 

(亿元) 
申购日期 

网上发行 

中签率(%) 

网下申购 

获配比例(%) 

冻结资金 

（亿元） 

300160.SZ 秀强股份 35.00  2,340 8.19 20110104 1.26  5.77  549  

300161.SZ 华中数控 26.00  2,700 7.02 20110104 0.60  3.92  968  

300162.SZ 雷曼光电 38.00  1,680 6.38 20110104 0.64  2.22  865  

300163.SZ 先锋新材 26.00  2,000 5.20 20110104 0.69  3.05  636  

300164.SZ 通源石油 51.10  1,700 8.69 20110104 0.93  8.51  769  

601558.SH 华锐风电 90.00  10,510 94.59 20110105 2.98  10.34  2,791  

002538.SZ 司尔特 26.00  3,800 9.88 20110106 0.84  9.64  966  

002539.SZ 新都化工 33.88  4,200 14.23 20110106 2.45  18.18  481  

002540.SZ 亚太科技 40.00  4,000 16.00 20110106 2.39  17.57  556  

002541.SZ 鸿路钢构 41.00  3,400 13.94 20110106 2.28  22.20  502  

601700.SH 风范股份 35.00  5,490 19.22 20110106 1.64  4.12  1,051  

300165.SZ 天瑞仪器 65.00  1,850 12.03 20110114       

300166.SZ 东方国信 55.36  1,018 5.63 20110114       

300167.SZ 迪威视讯 51.28  1,112 5.70 20110114       

300168.SZ 万达信息 28.00  3,000 8.40 20110114       

300169.SZ 天晟新材 32.00  2,350 7.52 20110114       

002542.SZ 中化岩土   1,680   20110119       

002543.SZ 万和电气   5,000   20110119       

002544.SZ 杰赛科技   2,200   20110119       

601137.SH 博威合金   5,500   20110119       

601519.SH 大智慧   11,000   20110120       

300170.SZ 汉得信息   3,000   20110124       

300171.SZ 东富龙   2,000   20110124       

300172.SZ 中电环保   2,500   20110124       

300173.SZ 松德股份   1,700   20110124       

300174.SZ 元力股份   1,700   20110124       

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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5.5 公开市场操作 

图 17：货币投放（回笼）统计 

 

图 18：央票利率走势 

 

 

 

数据来源:Wind资讯
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资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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