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Na ni 
点评：战略新兴产业是我国将重点发展的产业，目标基本锁定在行业由新兴产业转变为支柱产业过程中“短板”的补齐。由于其中蕴涵较多的中长期投资机会，若有优惠政策出台，更容易得到市场持续关注。

综合研判：周二大盘出现下探回升的走势，主要归功于银行、地产两大板块出现大幅上涨。由于估值较低且年初房市有转暖的迹象，地产、银行很容易吸引资金的关注，虽然开征房产税对市场有心理影响，但预计实际影响会比较有限，不排除地产板块后市仍有阶段性表现的机会。因此，大盘下调的压力并不大，当前主要还是防范结构性风险。操作上继续留意具有中长线潜力的政策扶持板块，如农田水利建设可待回调后加以关注。
三、关注板块及个股：
机械：郑煤机（601717）期限：中线
公司是国内煤炭综采液压支架行业龙头企业，09年产量在国内煤机行业中排名第一，液压支架产量、销量均为世界第一，05年研发生产第一台高端液压支架，打破国际煤机企业对我国高端液压支架市场垄断，07年以来国内煤炭企业已基本不再从国外进口液压支架，是世界第一台放顶煤压支架诞生地，在高端液压支架领域，市场地位更加突出，08年底，成功研制出大功率刮板输送机，并交付用户联机使用，标志着在综采成套设备供应商道路上迈出重要一步。回调介入。
电子：水晶光电 （002273）期限：中线
公司属于光学光电子行业，并位于光学光电子产业链上游，主要从事光学光电子元器件研发、生产和销售，主导产品光学低通滤波器和红外截止滤光片是数码相机、可拍照手机摄像头及其它数字摄像头镜头系统的核心部件。两大产品产销量居全球前列。公司已成为索尼、三星、柯达、伟创力、大立、关东辰美等多家国际知名企业或行业龙头企业的主要供应商。底部显现。
有色：铜陵有色 （000630）期限：中线  

公司在铜矿资源方面拥有冬瓜山铜矿、安庆铜矿，于2007年收购了有色控股的凤凰山铜矿、铜山铜矿、金口岭铜矿，2008年收购了句容市仙人桥矿业有限责任公司，2009年初设立了铜陵有色股份安庆月山矿业有限公司，公司的铜矿资源储备逐年增加，目前拥有铜资源储量约200万吨。企稳介入。
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	300154
	瑞凌股份
	11.01.10
	电焊行业新军，高科技领先
	持有

	000630
	铜陵有色
	11.01.10
	矿资源丰富
	持有

	601717
	郑煤机
	11.01.10
	煤炭机械龙头
	持有

	601818
	光大银行
	11.01.10
	新上市银行股
	持有

	002273
	水晶光电
	11.01.10
	光学电子领军公司
	持有


五、行业与公司
优势明显的汽车零部件细分行业龙头

——西泵股份上市点评

投资要点

· 汽车水泵和排气歧管细分行业龙头。公司主导产品为汽车水泵、发动机进/排气歧管等，汽车水泵产品市场占有率居国内同行业首位。在公司的收入和利润构成中，汽车水泵和进排气歧管占据了前两位。两者既是公司的收入支柱，也是主要的盈利来源。

· 品牌和规模优势突出。公司汽车水泵产品具有较强的品牌优势，已成为国内整车厂商和主机厂商的首选配套品牌。同时，公司又是国内规模最大的汽车水泵、排气歧管生产厂商，专业化和规模化优势奠定了公司在行业内的领先地位。

· 研发实力在业内领先。公司是高新技术企业，设有行业内唯一博士后科研工作站。2009年11月7日公司技术中心经中国合格评定国家认可委(CNAS)审核，顺利通过ISO/IEC17025实验室认证。2009年6月19日，经河南省科学技术厅审核，批准公司建立河南省工程技术研究中心。

· 新增产能即将进入快速释放阶段。公司IPO募资主要用于新建年产300万只汽车水泵、300万只排气歧管项目和新建年产300万只乘用车水泵毛坯生产线项目，投资额分别为2.8亿和1亿元。实际上截至2010年6月30日，公司已经对第一个项目自行投入了约1.64亿元，部分产能已开始释放，总体新增产能的释放进程可能会快于市场预期。

风险提示：

1、产能释放进程可能低于预期

2、2011年实际订单需求可能低于预期

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日

	300169
	天晟新材
	300169
	2350
	1880
	
	
	11-01-14(周五)
	01-19

	300168
	万达信息
	300168
	3000
	2400
	
	
	11-01-14(周五)
	01-19

	300167
	迪威视讯
	300167
	1112
	892
	
	
	11-01-14(周五)
	01-19

	300166
	东方国信
	300166
	1018
	818
	
	
	11-01-14(周五)
	01-19

	300165
	天瑞仪器
	300165
	1850
	1480
	
	
	11-01-14(周五)
	01-19


重要声明
本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与我公司和研究员无关。我公司及研究员与所评价或推荐的证券不存在利害关系。

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行服务或其他服务。

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发表、复制。如引用、刊发，需注明出处为爱建证券研究发展总部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。
晨会纪要














股  市  有  风  险      入  市  需  谨  慎











一、今日要闻


2010年全年人民币贷款增长7.95万亿元


中国人民银行11日公布的2010年金融统计数据报告显示，2010年12月末广义货币余额(M2)增长19.7%。2010年12月，人民币贷款增长4807亿元，全年人民币贷款增长7.95万亿元。2010年货币、信贷投放均超出年初制定目标。2010年末国家外汇储备余额为28473亿美元，创历史最高，同比增长18.7%。


流动性压力之下，� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/zbj6/" \t "_blank" �存款准备金率�本月内或将再度上调。


央行金融数据报告显示，2010年末，信贷和外汇占款持续快速增长。在� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/gffunds/" \t "_blank" �2011�年初信贷狂飙和人民币升值预期之下，货币投放的两大渠道将继续演绎“跨年行情”，在流动性压力之下，� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/zbj6/" \t "_blank" �存款准备金率�本月内或将再度上调。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110112115034834.html" �统计局最终核实2009年经济增速9.2%�


国家统计局昨日发布公告称，经最终核实，2009年中国国内生产总值(GDP)现价总量为340903亿元，比初步核实数增加了396亿元；按不变价格计算，比上年增长9.2%，比初步核实数提高了0.1个百分点。








二、大盘分析





继续关注农田水利建设板块





周二两市大盘先抑后扬，沪指在半年线附近获支撑后反弹上行，最终收复2800点关口。不过，成交量继续萎缩，市场作多欲望有限。至收盘，沪综指上涨12.24点报于2804.05点，深成指上涨54.01点报于12385.17点，两市合计成交金额为1697.8亿元。





市场面：盘中个股涨少跌多，银行、地产两大权重板块表现十分突出，金地集团（600383）、保利地产（600048）均涨幅靠前；海运、传媒板块也有较好涨势。而水泥、通信、军工、高铁等板块走势相对偏弱；生物医药板块延续了前期的调整走势。





消息面：


1、中国民航全行业2010年完成营业收入4115亿元，实现利润总额高达437亿元，分别比上年增长37．2％和3倍，运输总周转量、货邮运输量分别首次突破500亿吨公里和500万吨大关，经济效益创造了历史最高水平。





点评：2010年民航业出现了较高的增长，不仅得益于中国经济的快速增长，而且也受益于人民币升值。财务成本大幅降低，将间接增厚航空公司收益，虽然大量的高铁项目对短途航空会有冲击，但中远途航线较多的大型航空公司依然值得看好。





2、支持七大战略性新兴产业发展的具体产业政策距离正式公布越来越近，据中国证券报记者了解，2011年“两会”前后将成为相关政策密集公布的敏感期，市场所期待的政策利好不久将陆续落地。
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