
 

 

一周涨跌幅突出的个股 

名称 涨幅％ 名称 跌幅％ 

方正电机 28.76 世纪瑞尔 -17.16 

紫鑫药业 21.36 鼎盛天工 -16.46 

大连热电 21.3 东方创业 -15.27 

铜陵有色 16.14 *ST 金城 -14.88 

精诚铜业 15.78 方兴科技 -14.23 

一周交易活跃的个股 

名称 换手率％ 名称 金额[万] 

新时达 176.35 江西铜业 1027397 

燃控科技 160.7 国阳新能 757897 

亚星锚链 141.86 铜陵有色 665239.5 

瑞凌股份 124.79 西山煤电 593525.2 

海源机械 107.34 *ST 钒钛 566885.1 

 
天相组合走势 
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前 3 月市场走势：上证综指与天相流通 
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上证指数 天相流通  

 上周沪深股市呈现止跌企稳的态势。市场在经历了两天的杀

跌之后，指数持续震荡走高。并在周五迎来单边上涨行情。

沪指最终站上2800点，为2010年的行情画上句号。整体来看，

市场已从加息带来的流动性紧缩的过度悲观中缓解过来，股

指也在向着我们分析的2010年的价值中枢2800点靠拢，量能

也逐渐回到常态水平。从天相风格指数来看，上周大盘股表

现明显优于小盘股，成长股明显优于价值股。从天相特征指

数来看，上周唯有低PE股、绩优股、中PE股指数上涨。微利

股、高PE股、低价股跌幅居前。这表明失衡状态已经在一定

程度上有所修复，市场对绩优股的热情明显升温，年报行情

开始显现。 

 从我们持续跟踪的大小盘股相对超额收益来看，由于小盘股

超额收益在前一周已触摸阶段性底部，因此超额收益上周大

幅反弹，达到 105.54%。尽管上周的小盘估值/大盘估值从前

一周的 4.35 倍仅小幅下降到 4.24 倍，但小盘估值相对于大

盘估值仍在高位运行，注意小盘股相对于大盘股超额收益进

一步上升所带来的投资机会。 

 2011年1月1日，中国物流与采购联合会发布2010年12月中国

制造业采购经理指数。购进价格指数下降表明我国通货膨胀

压力有所降低，但后期压力依然较大。与工业品出厂价格

(PPI)增速相关的购进价格指数在12月大幅下降将有助于PPI

上涨压力的缓解。预计12月CPI和PPI均将出现回落。分行业

来看，绝大多数行业购进价格处于扩张状态。虽然购进价格

整体虽有所回落，但预期由于原材料及能源类资源价格上涨

压力依然较大，对中下游厂商后期的成本控制造成了较大的

压力。预计今年一季度我国通胀压力依然较大。 

 随着新一年的开始，年报行情也随之展开。根据天相分析系

统统计的结果，截至 1月 4日，共有 732 只股票（不包含 B

股以及长期停牌个股）公布业绩预报。在剔除第四季度新上

市公司后，预增的上市公司共有 439 家。其中公司分布较多

的为元器件行业，共有 46家上市公司预增。预增公司数排名

前十位的行业为：元器件、机械、化工、电气设备、软件及

服务、有色、纺织服装、汽车及配件、建材、房地产开发。 

 在发布年度预增公告变化幅度排名前 20的公司中，唯有江特

电机（002176）的业绩预增公告发布于 2011 年的 1月 4日，

并预增 230~260%。在 2010 年 12 月至 2011 年 1月 4日发布年

报预增公告中增幅较大并且业绩保持同向增长的公司为：珠

海港、顺鑫农业、珠江实业、天润曲轴、金种子酒、江西水

泥。建议投资者积极关注上述公司阶段性行情。  

 具体到投资策略上，我们依旧推荐围绕十二五规划对受益行

业进行配置。 
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上周市场回顾                                               

上周沪深股市呈现止跌企稳的态势。市场在经历了两天的杀跌之后，指数持续

震荡走高。并在周五迎来单边上涨行情。沪指最终站上 2800 点，为 2010 年的行情画

上句号。整体来看，市场已从加息带来的流动性紧缩的过度悲观中缓解过来，股指也

在向着我们分析的 2010 年的价值中枢 2800 点靠拢，量能也逐渐回到常态水平。上证

指数一周累计下跌 0.96%；深证成指一周累计下跌 0.78%，沪深 300 指数一周累计下

跌 1.1%。 

从天相行业来看，上周整体依然是跌多涨少。上周上涨幅度前五名为有色、煤炭、

石油、食品、机械，下跌幅度前五名的行业为：房地产、证券、汽车及配件、贸易、

航运业。与此同时，市场换手率继续下降，为 4.74%。行业上换手率居前的是：有色、

元器件、机械、化纤、农业 。  

从天相风格指数来看，上周大盘股表现明显优于小盘股，成长股明显优于价值股。

从天相特征指数来看，上周唯有低 PE 股、绩优股、中 PE 股指数上涨。微利股、高

PE 股、低价股跌幅居前。这表明失衡状态已经在一定程度上有所修复，市场对绩优

股的热情明显升温，年报行情开始显现。 

从我们持续跟踪的大小盘股相对超额收益来看，由于小盘股超额收益在前一周已

触摸阶段性底部，因此超额收益上周大幅反弹，达到 105.54%。尽管上周的小盘估值

/大盘估值从前一周的 4.35 倍仅小幅下降到 4.24 倍，但小盘估值相对于大盘估值仍

在高位运行，注意小盘股相对于大盘股超额收益进一步上升所带来的投资机会。 

图表 1：市场的失衡状态再度升温 
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资料来源：天相整理 

图表 2：小盘股相对大盘股的估值倍数仍处于高位 
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天相风格指数：07年以来的历史滚动估值

小盘估值/大盘估值(右) 大盘指数 小盘指数
 

资料来源：天相整理 

通胀仍在高位运行，关注年报预增行情                       

2011 年 1 月 1 日，中国物流与采购联合会（CFLP）发布 2010 年 12 月中国制造

业采购经理指数（PMI）。从整体来看，12 月 PMI 指数为 53.9%，较上月回落 1.3 个

百分点，结束了自 8 月以来 PMI 指数保持的持续上涨的态势，表明受管理通胀预期

的紧缩性政策影响，尤其是 12 月下半月监管部门叫停固定资产贷款等政策影响，国

内经济回升的势头有所减弱。但数据相较前期仍在高位运行，表明我国制造业继续

保持向好态势，但上升势头较前期趋缓，整体增速趋于平稳。 

图表 3  
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资料来源：天相整理 

12 月新订单指数以及购进指数回落幅度较大对 PMI 指数的回落有较大影响。从

各分项指数来看，指数呈现稳中有降的态势，11 个分项指标中 5 升 6 降。其中，新

出口订单指数、积压订单指数、产成品库存指数、原材料库存指数、供应商配送时

间指数上升，但升幅较小，多在 1 个百分点以内，其余各指数均有所下降。其中新
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订单指数以及购进价格指数两者相较于 11 月份大幅度下降，下降幅度分别为 2.9%、

6.8%。 

购进价格指数下降表明我国通货膨胀压力有所降低，但后期压力依然较大。与

工业品出厂价格(PPI)增速相关的购进价格指数结束了自 2010 年 7 月以来的增长势头

并在 12 月大幅降低，并这反映了前段时间拉闸限电对工业产品价格的影响有所消除。

并将有助于 12 月 PPI 上涨压力的缓解。预计 12 月 CPI 和 PPI 均将出现回落。分行

业来看，绝大多数行业购进价格处于扩张状态。以黑色金属冶炼及压延加工业、机

电设备制造业、黑色金属制造业、化学原料及化学制品制造业等 6 个行业购进价格

指数达到 70%以上。分产品类型来看，原材料与能源、中间品、生活消费品和生产

用制成品类企业普遍较高，均高于 60%，尤其以原材料与能源类企业为最高，达到

70%以上。这表明虽然购进价格整体虽有所回落，但预期由于原材料及能源类资源价

格上涨压力依然较大，对中下游厂商后期的成本控制造成了较大的压力。预计今年

一季度我国通胀压力依然较大。 

总体来看，我国工业生产依然较为活跃。12 月生产指数虽然小幅回落但仍在高

位运行。结合全国规模以上工业企业实现利润数据，1-11 月份，全国规模以上工业

企业实现利润 38828 亿元，同比增长 49.4%。在 39 个工业大类行业中，仅有石油加

工、炼焦及核燃料加工业利润下降，其他各行业利润保持了稳定增长。 

图表 4：全国规模以上工业企业实现利润同比增速保持平稳 
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资料来源：天相整理 

随着新一年的开始，年报行情也随之展开。根据天相分析系统统计的结果，截

至 1 月 4 日，共有 732 只股票（不包含 B 股以及长期停牌个股）公布业绩预报，数

据来源于公司三季报以及其业绩预告公告。其中，预盈 57 家，预增 450 家，预降 67

家，预警 2 家，预平 91 家 ，预亏 58 家。 

剔除第四季度新上市公司后，预增的上市公司共有 439 家。其中公司分布较多

的为元器件行业，共有 46 家上市公司预增。预增公司数排名前十位的行业为：元器

件、机械、化工、电气设备、软件及服务、有色、纺织服装、汽车及配件、建材、

房地产开发。 

图表 5 发布业绩预增公告公司分布行业 
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资料来源：天相整理 

图表 6 发布年报预增公告排名前 20 位的公司 

天相行业 名称 代码 变化幅度 

归属于母公司净利润（万

元）（2010 年三季报） 

备注 

机械 大族激光 002008 11900~11930% 32237.15 

 

园区土地开发 大港股份 002077 2050~2100% 2438.67 

归属于上市公司股东的净利润

5800—6300 万元 

生物制品 S*ST 生化 000403 1188.4~1231% 2962.48 净利润 约 3000 --3100 万元 

有色 云海金属 002182 460~510% 2649.58 

归属于上市公司股东的净利润：

2800－3100 万 

有色 常铝股份 002160 450~500% 2877.38 

 

园区土地开发 津滨发展 000897 450~500% 5658.04 净利润：9095.85—9922.74 万元 

家电 德豪润达 002005 360~390% 22389.29 

归属于上市公司股东的净利润： 

22536 -24006 万元 

机械 方正电机 002196 350~400% 1516.41 

 

房地产开发 旭飞投资 000526 350.9~398.9% -385.93 累计净利润的预计数 470.00 -- 
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520.00 万元 

元器件 蓉胜超微 002141 338~385% 1019.39 

 

房地产开发 深深房Ａ 000029 305.6~330.3% 7713.66 

累计净利润的预计数 8,200.00 -- 

8,700.00 万元 

建材 海鸥卫浴 002084 300~350% 5431.55 

 

元器件 风华高科 000636 284~311.93% 18943.41 

累计净利润的预计数 22,000.00 

-- 23,600.00 万元 

纺织服装 宏达高科 002144 270~300% 2736.61 

 

造纸包装 景兴纸业 002067 240~290% 7474.25 

 

电气设备 江特电机 002176 230~260% 1833.28 

修正后的预计业绩，同向上升，盈

利：3000 万元-3250 万元 

化学原料药 京新药业 002020 220~320% 993.35 

 

元器件 士兰微 600460 220~260% 19531.94 

 

钢铁 中钢天源 002057 212~336.7% 966.61 

 

农业 东方园林 002310 200~240% 17494.14 

 

资料来源：天相整理 

 

在发布年度预增公告的公司中，增幅前 20 位的公司排名如上表。其中，大族激

光以 11900~11930%的变化幅度排列榜首。但值得注意的是，在排名前 20 的公司中，

绝大多数业绩预增幅度的数据取自于 3 季报或者 10 月份公布的业绩预增公告。股价

或多或少已对公司本年度的业绩向好有所反应。唯有江特电机（002176）的业绩预

增公告发布于 2011 年的 1 月 4 日，并由于其基数低的缘故，预增高达 230~260%。 

在 2010 年 12 月至 2011 年 1 月 4 日发布年报预增公告并且增幅较大的公司为：

江特电机（230~260%、电气设备）、珠海港（70~120%、贸易）、顺鑫农业（50~100%、

食品）、珠江实业（80~100%、房地产开发）、天润曲轴（80~110%、汽车及配件）、

金种子酒（130~150%、食品）、江西水泥（100~150%、建材）、丰原药业（74~117%、

化学原料药）。除去江特电机、丰原药业由于基数低导致今年增幅较高之外，珠海港

（贸易）、顺鑫农业（食品）、珠江实业（房地产开发）、天润曲轴（汽车及配件）、
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金种子酒（食品）、江西水泥（建材）业绩均保持稳定同向增长。建议投资者积极关

注上述公司阶段性行情。  

下周投资策略                                           

具体到投资策略上，我们依旧推荐围绕十二五规划对受益行业进行配置。从内需

来看，城镇化和廉租房建设有望成为推动城镇固定资产投资的主要动力。消费需求方

面，廉租房建设和国民收入分配机制改革有望成为拉动我国消费需求的动力。从战略

新兴产业的角度来看，战略新兴产业的发展是当前中国经济发展过程中所面对结构性

转型的根本出发点和发展趋势，仍将获得持续获得管理层的政策支持。从行业投资的

角度，新能源、新材料、节能减排和信息网络相对能够缩短估值和业绩的时间跨度，

进而获得估值和业绩的双重提振，进而提升投资价值。 

天相投资组合                                        

上周组合样本股中涨幅前五的个股是：潞安环能、中国北车、金种子酒、中国重

工、中国国航，涨幅分别是：29.23%、17.38%、16.36%、11.28%、9.8%。 

上周组合样本股中跌幅前五的个股是：一汽轿车、海普瑞、宁波韵升、华域汽车、

东百集团，跌幅分别是：-10.53%、-10.37%、-9.82%、-9.79%、-9.66%。 

本周不对天相投资组合进行调整，维持原先配置。 

图表 5：天相投资组合最新明细 

天相行业 公司名称 股票代码 投资评级 
EPS（元） PE 

2009 2010E 2011E 2009 2010E 2011E 

电气设备 中国西电 601179 #N/A 0.38 0.11 #N/A 21.05 73.49 #N/A 

电气设备 正泰电器 601877 #N/A 0.58 0.21 #N/A 41.83 115.49 #N/A 

电气设备 龙净环保 600388 增持 1.35 8.07 1.44 25.93 4.34 24.28 

纺织服装 瑞贝卡   600439 增持 0.20 0.19 0.43 65.18 67.90 30.62 

化工 烟台万华 600309 增持 0.64 0.23 1.09 30.06 85.00 17.64 

化学原料药 海普瑞   002399 #N/A 2.25 3.59 4.94 62.35 39.13 28.41 

机械 中国北车 601299 #N/A 0.23 0.03 #N/A 32.09 243.07 #N/A 

机械 郑煤机   601717 #N/A 1.13 0.56 #N/A 38.73 78.77 #N/A 

机械 中国重工 601989 #N/A 0.31 0.01 #N/A 39.45 947.71 #N/A 

家电 禾盛新材 002290 买入 1.12 1.91 1.22 32.33 18.94 29.59 

家电 格力电器 000651 买入 1.55 0.07 1.78 11.81 267.09 10.27 

家电 美的电器 000527 增持 0.97 0.07 1.43 17.90 244.52 12.17 

酒店旅游 中青旅   600138 增持 0.61 0.26 0.76 23.73 56.08 18.98 

煤炭 潞安环能 601699 增持 1.83 1.87 #N/A 34.74 34.04 #N/A 

民航业 中国国航 601111 增持 0.42 #N/A #N/A 33.33 #N/A #N/A 

农业 敦煌种业 600354 增持 0.16 #N/A 0.68 222.67 #N/A 52.77 

农业 东凌粮油 000893 增持 0.25 13.76 1.60 105.00 1.91 16.40 

汽车及配件 一汽轿车 000800 增持 1.00 #N/A 1.84 16.37 #N/A 8.88 

汽车及配件 宁波华翔 002048 买入 0.72 7.11 0.74 19.72 2.00 19.09 
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汽车及配件 福耀玻璃 600660 增持 0.56 1.79 0.91 18.63 5.84 11.51 

汽车及配件 中原内配 002448 #N/A 0.96 1.24 1.68 48.65 37.80 27.83 

汽车及配件 华域汽车 600741 增持 0.69 0.10 0.94 15.05 100.30 11.05 

日用品 上海家化 600315 增持 0.72 #N/A 0.87 51.57 #N/A 42.83 

商业 合肥百货 000417 增持 0.42 -0.19 0.68 46.42 -103.04 28.68 

商业 东百集团 600693 买入 0.24 72.22 0.56 49.11 0.16 21.23 

食品 金种子酒 600199 买入 0.27 0.21 0.25 78.04 102.36 84.74 

铁路运输 铁龙物流 600125 买入 0.35 0.11 0.59 41.84 136.50 24.45 

通信 中兴通讯 000063 增持 1.40 0.09 1.41 19.34 291.57 19.16 

医疗器械 山东药玻 600529 增持 0.56 1.09 1.17 30.27 15.61 14.54 

银行 招商银行 600036 增持 0.95 0.05 1.51 13.71 247.97 8.62 

有色 中金黄金 600489 增持 0.66 1.75 1.14 61.48 23.19 35.58 

有色 株冶集团 600961 中性 0.13 2.56 #N/A 137.22 7.13 #N/A 

元器件 宁波韵升 600366 增持 1.64 #N/A 0.57 15.82 #N/A 45.05 

中药 中恒集团 600252 增持 0.48 #N/A 1.54 77.84 #N/A 24.38 

中药 益佰制药 600594 增持 0.52 #N/A 1.10 38.42 #N/A 18.09 

数据来源：天相分析系统 

 

证券市场数据                                         

图表 6：主要指数上周表现 
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数据来源：天相分析系统 

图表 7：天相风格、特征指数周表现 
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数据来源：天相分析系统 

图表 8：天相总股的周成交量与换手率 

天相总股：07年以来的周成交量与换手率
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数据来源：天相分析系统 

图表 9：大小盘指数的换手率、估值比较 
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天相风格指数：07年以来的周换手率%
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数据来源：天相分析系统 

图表 10：成长、价值指数的换手率、估值比较 

天相风格指数：07年以来的周换手率%
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数据来源：天相分析系统 

图表 11：天相行业指数上周表现 
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数据来源：天相分析系统 

图表 12：行业换手率比较 
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数据来源：天相分析系统 

图表 13：股票板块估值比较 

 PE PB  PE PB  PE PB  PE PB  PE PB
20.79 2.9 16.29 2.54 13.38 2.17 53.23 4.6 36.9 4.04
19.56 2.86 16.11 2.54 13.31 2.17 40.7 4.44 32.07 3.98

18.7 2.84 15.84 2.55 13.15 2.18 36.71 4.48 29.92 4.01

全部样本股
剔除亏损股
剔除微利股
（<0.05)

统计范围
全部A股 沪深300 上证50

全部A股除去沪深
300

全部A股除去上证
50

 

数据来源：天相分析系统（加权方法：流通股本加权；滚动市盈率） 

图表 14：全部 A 股及沪深 300 市盈率（简单平均，剔除微利） 
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数据来源：天相分析系统 

图表 15：全部 A 股及沪深 300 市净率 
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数据来源：天相分析系统 

图表 16：行业 PE 比较 
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数据来源：天相分析系统 

图表 17：行业相对市场 PE 比较 

0

1

2

3

4

城
市
交
通
与
仓
储

传
媒

电
力

电
气
设
备

房
地
产

纺
织
服
装

钢
铁

公
路

供
水
供
气

航
运
业

化
工

化
纤

机
械

计
算
机
硬
件

家
电

建
材

建
筑
业

保
险

金
融
其
他

信
托

银
行

证
券

酒
店
旅
游

贸
易

煤
炭

民
航
业

农
林
牧
副
渔

汽
车
及
配
件

日
用
品

软
件
及
服
务

商
业

石
化

石
油

食
品

铁
路
运
输

通
信

医
药

有
色

元
器
件

造
纸
包
装

综
合

相对市场PE高点 相对市场PE低点 相对市场的PE倍数

 

数据来源：天相分析系统 

图表 18：行业 PB 比较 
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数据来源：天相分析系统 

图表 19：行业相对市场 PB 比较 
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数据来源：天相分析系统 

图表 20：行业隐含 ERP 比较 
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数据来源：天相分析系统 

图表 21：本周在发基金 

 

数据来源：天相分析系统 

图表 22：今年以来偏股型（含 QDII）新成立基金(规模：亿份；数量：只) 
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数据来源：天相分析系统 

图表 23：股票、基金周开户数 

1700

2200

2700

3200

3700

4200

4700

5200

50000

150000

250000

350000

450000

550000

650000

750000

0
8
-
0
6

0
8
-
0
8

0
8
-
1
0

0
8
-
1
2

0
9
-
0
2

0
9
-
0
4

0
9
-
0
6

0
9
-
0
8

0
9
-
1
0

0
9
-
1
2

1
0
-
0
2

1
0
-
0
4

1
0
-
0
6

1
0
-
0
8

1
0
-
1
0

上证指数 周新增A股开户数（户）

1800

2300

2800

3300

3800

4300

4800

5300

5800

0

50000

100000

150000

200000

250000

0
8
-
0
6

0
8
-
0
8

0
8
-
1
0

0
8
-
1
2

0
9
-
0
2

0
9
-
0
4

0
9
-
0
6

0
9
-
0
8

0
9
-
1
0

0
9
-
1
2

1
0
-
0
2

1
0
-
0
4

1
0
-
0
6

1
0
-
0
8

1
0
-
1
0

大盘价值指数 周新增基金开户数（户）

 

数据来源：中登公司、天相分析系统（数据截至 2010.12.24） 

图表 24：下周限售股解禁（2011.01.04——2011.01.09） 

名称 代码 预计上市日期 解禁数量(万股) 当前价格(元) 当前解禁流通市值(万元) 限售股类型 

大冷股份 000530 2011-1-9 7685.57 11.95 91842.54 股改限售股份 

首开股份 600376 2011-1-9 55000 18.38 1010899.95 增发限售股份 

首开股份 600376 2011-1-9 7964.08 18.38 146379.73 股改限售股份 

宁波海运 600798 2011-1-9 1483.32 4.54 6734.27 增发限售股份 

梅泰诺 300038 2011-1-8 2407.2 22.46 54065.71 IPO 限售股份 

上海凯宝 300039 2011-1-8 5492.8 47.8 262555.84 IPO 限售股份 

九洲电气 300040 2011-1-8 3600 19.99 71964 IPO 限售股份 

回天胶业 300041 2011-1-8 1402.75 63.9 89635.73 IPO 限售股份 

朗科科技 300042 2011-1-8 2352.48 30.09 70786.12 IPO 限售股份 

中国卫星 600118 2011-1-8 36184.65 25.48 921984.91 股改限售股份 

皇氏乳业 002329 2011-1-6 3452 48.85 168630.19 IPO 限售股份 

皖通科技 002331 2011-1-6 1458 30.11 43900.31 IPO 限售股份 

华升股份 600156 2011-1-6 379.41 6.19 2348.56 股改限售股份 

中路股份 600818 2011-1-6 2794.29 16.12 45043.88 股改限售股份 

南 京 港 002040 2011-1-5 12539.47 9.39 117745.65 股改限售股份 

青岛碱业 600229 2011-1-5 6.11 6.1 37.29 股改限售股份 

ST 华龙 600242 2011-1-5 6980.4 6.92 48304.36 股改限售股份 

贵航股份 600523 2011-1-5 4480.68 24.14 108163.61 增发限售股份 

双钱股份 600623 2011-1-5 588.03 17.22 10125.81 股改限售股份 

航空动力 600893 2011-1-5 10245 31.6 323742 增发限售股份 

杭钢股份 600126 2011-1-4 42785.88 4.92 210506.51 股改限售股份 

中国铝业 601600 2011-1-4 564921.7 10.4 5875185.51 IPO 限售股份 

数据来源：天相分析系统  
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