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附2： 全球股指：

	指数
	代码
	2011年1月2日
	2010年12月25日
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	11577
	11573
	0.03%

	英国富时100
	FTSE
	5900
	6008
	-1.80%

	法国CAC40
	FCHI
	3804
	3900
	-2.46%

	德国Dax
	GDAXI
	6914
	7057
	-2.03%

	日经225
	N225
	10229
	10279
	-0.49%

	香港恒生
	HSI
	23035
	22834
	0.88%

	上证综指
	SSEC
	2808
	2835
	-0.95%


 展望后市：在对2011年的行情期待的时刻，客观、理智一些或许更为现实。年内各大机构给出了2011年策略报告中对上证综指的预测基本在2500点-4100点之间，其中对行情高度的预测集中区域在3700-3800点之间。大家都说中国股市有“政策市”之称，所以2011年A股市场的看点还是在政策。那么现在管理层对2011年政策的把握态度是“采取审慎灵活的调控机制”，这就说明2011年政策的出台将择机而动。因此我们认为2011年的行情没必要先看那么远，能把握好上半年就很不错了。
    
      首先，政策“积极财政+稳健货币”，经济增速有所回落。由于投资将维持平稳，而进出口、消费等也将保持稳定，预计2011年全年GDP增速在9.4%-9.7%。货币政策方面，对于通胀的担忧使央行将继续推进稳健货币政策，上半年控通胀列为突出位置。预计年内有二三次上调基准利率和2次上调存准金率的动作，汇率方面也将表现出更稳步的态度，全年升值幅度预计5%左右。
    
      其次，十二五规划值得期待。2011年是十二五规划开局年，市场对于新兴产业规划对于调整产业结构的效果充满期待，而相关的投资机会也会随着新兴产业细则出台和深化而涌现，为高瞻远瞩的投资者带来投资回报。
    
      对于2011年上半年A股市场，我们认为A股市场在抑通胀、稳增长之间实现牛市特征的上涨行情较难，但至少在上半年有一波反弹行情，我们预计2011年上半年上证综指主要运行区间为2600点-3400点之间。2011年上半年在投资策略方面应以把握结构性热点为主兼顾系统性投资机会，投资主线如下：
    
      一是受政策扶持的行业：十二五规划中的七大战略新兴产业，重点关注高端装备制造、节能环保、新一代信息技术、新材料等；二是大消费升级受益行业：农产品、家电、商业零售、酿酒食品、生物医药、电子消费品；三是主题投资：1.抗通胀板块：贵金属、大宗商品、煤炭；2.央企整合的投资机会。
    
      对于新年1月份行情值得期待。从外围市场看，美元继续走软，国际大宗商品继续创新高，美股创新高，这些都是有利于A股市场走强的信号，A股也就迎来一个新的时间节点。从国内看，12月CPI相对比较平稳，随着2010年12月份我国央行连续出台准备金率和存款利率上调的举措分析，我们认为在春节前再次推出新的货币政策可能性不大。央行为保证春节期间的消费，按惯例一般会向市场适当投放一些资金，再加上各大银行在1月份可以开放贷款，近期流动性紧张有望缓解。加上股指最近的调整幅度，因此从局势上看1月相较去年12月更乐观一些。
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重点关注公司：

机械：郑煤机（601717）期限：中线
公司是国内煤炭综采液压支架行业龙头企业，09年产量在国内煤机行业中排名第一，液压支架产量、销量均为世界第一，05年研发生产第一台高端液压支架，打破国际煤机企业对我国高端液压支架市场垄断，07年以来国内煤炭企业已基本不再从国外进口液压支架，是世界第一台放顶煤压支架诞生地，在高端液压支架领域，市场地位更加突出，08年底，成功研制出大功率刮板输送机，并交付用户联机使用，标志着在综采成套设备供应商道路上迈出重要一步。走势良好。
电子：华微电子  （600360）期限：中线
六英寸半导体功率器件MOSFET生产线项目将是公司未来发展重点，目前9个型号产品已全部开发完毕，且通过客户认证。该线08年11月已经通线进入小批量试产阶段，项目全部达产后将实现年产36万片六寸片生产能力，将来计划扩产至72万片/年的规模，同时公司芯片设计产能达到300万片/年。MOSFET具有驱动功率小、开关损耗少等优点，广泛应用于包括消费类电子、计算机、汽车电子等领域，同时因其具有明显节能作用，在变频调速、电动交通工具等领域有巨大的应用前景，还将迎合CRT电视向液晶电视市场需求。据预测2008至2011年，中国MOSFET市场需求量年均复合增长率为19.9%，到2011年销售数量和销售额将分别达到364.8亿只和408亿元。走势良好。
有色：铜陵有色 （000630）期限：中线  

公司在铜矿资源方面拥有冬瓜山铜矿、安庆铜矿，于2007年收购了有色控股的凤凰山铜矿、铜山铜矿、金口岭铜矿，2008年收购了句容市仙人桥矿业有限责任公司，2009年初设立了铜陵有色股份安庆月山矿业有限公司，公司的铜矿资源储备逐年增加，目前拥有铜资源储量约200万吨。走势良好
2、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

国内宏观经济
央行上调再贷款利率 再度释放收缩流动性信号

央行网站27日显示，自12月26日起上调对金融机构贷款（再贷款）利率，其中一年期上调0.52个百分点至3.85%；再贴现利率由1.80%上调至2.25%。二者均为2008年1月份以来的首次上调。

央行对银行业机构发放的贷款称为再贷款，不常用，近年主要用于金融稳定。央行对银行业机构商业票据进行的贴现称作再贴现。再贴现政策是央行货币政策三大工具之一，提高再贴现利率，相当于将基础货币从社会上收回，起到收缩流动性的作用。再贴现不但能调控货币总量，还能调整结构。央行可以规定哪些票据可以被再贴现，哪些机构可以申请再贴现，由于具有针对性，可以使得政策效果更加精确。

从目前的形式来讲，虽然再贷款利率和再贴现利率的上调向市场释放了一定的信号，但这一政策对市场的实质性影响非常有限。一方面目前银行流动性没有明显问题的情况下，不会向央行再融资。其次，目前该市场总量也比较小，截至三季度末，累计办理再贴现979亿元，同比增加885亿元。再贴现余额561亿元，同比增加483亿元。
12月PMI回落1.3个百分点
2010年12月，中国物流与采购联合会（CFLP）发布中国制造业采购经理指数（PMI）为53.9%，比上月回落1.3个百分点。同上月相比，新出口订单指数、积压订单指数、产成品库存指数、原材料库存指数、供应商配送时间指数上升，但升幅较小，多在1个百分点以内；下降指数中新订单指数、购进价格指数降幅较大，分别为2.9和6.8个百分点。20个行业中，以交通运输设备制造业、电气机械及器材制造业、金属制品业、饮料制造业为首的14个行业高于50%，为首的4个行业达到60%以上；化纤制造及橡胶塑料制品业、纺织业、化学原料及化学制品制造业等行业低于50%。
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从新订单指数来看，市场需求已连续四个月上升，上月达到58.3%阶段性高点，本月有所回落，目前仍高达55%以上，是上升到一定阶段后的适度回调，属于正常现象，并不反映国内需求呈现趋势性回落。制造业购进价格指数为66.7%，比上月回落6.8个百分点，回落态势较为明显，说明国家一系列稳定物价的措施，初现成效。虽然有所回落，但后期面临的压力依然较大。目前，购进价格指数仍然保持高水平。从行业来看，多数行业购进价格指数保持在60%以上。个别行业，如机电设备制造业、黑色金属制造业、化学原料及化学制品制造业，购进价格指数甚至达到70%上下。这反映出当前价格形势呈现新特点，就是由前期粮食、食品引领市场价格上涨，向能源、基础性原材料价格上涨转移，这种态势将增加企业生产经营压力，削弱我国优势行业的出口竞争力。从业人员指数下降，部分地区出现劳动力紧张现象。主要原因是临近年底，企业务工人员陆续返乡。目前，已有部分受调查的企业反映“劳动力紧张”。

（二）国际宏观经济

美国经济数据尽皆强劲
美国初请失业金人数创2年多新低：美国劳工部发布的上周首次申请失业救济人数报告显示，在截至12月25日的一周当中，初请失业金人数环比下降3.4万，经季调的总数降至38.8万，创2008年7月以来新低。经济学家对此的平均预期为41.3万。一般初请失业金人数必须较长时间维持在40万以下，美国劳动力市场的雇佣量才可能显著增长。美11月二手房签销指数环增3.5%大超预期，明显好于市场普遍预期的环比下降，这进一步表明美国房地产市场在较低水平上已趋于稳定。尽管环比增长且超预期，但11月的指数较上年同期仍低5%。芝加哥采购经理人指数创22年新高：芝加哥12月采购经理人指数从11月的62.5上升至68.6，已连续15个月超出50。12月产值创自2004年10月以来新高，新订单创自2005年新高，就业人数上升，已付价格创自2008年7月以来新高。
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大盘逐步走高后市值得期待





大势研判及投资策略


从2010年来看A股市场的表现并不能体现我国经济发展状况，甚至可以说是背道而驰，国内经济增长速度位列全球前例，沪A指数则下跌14.3%，位列全球倒数第三。 上周具体涨幅榜见附表。
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