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中国人民银行决定，自2010年12月26日起上调金融机构人民

币存贷款基准利率。金融机构一年期存贷款基准利率分别上调

0.25个百分点，其他各档次存贷款基准利率相应调整。 

 

 

 

南京证券有限责任公司
NANJING SECURITIES CO.LTD

 
2010年12月27日 

宏观研究报告 



                                                                               
                                                                     
 
                                                                            - 1 - 
 

 - 1 -

南 京 证 券 有 限 责 任 公 司  
NANJING SECURITIES CO.LTD

作者郑重声明：在本人所知情的范围内，本人所属机构以及财产上的利害关系人与本人所评价的证券没有利害关系。

所有结论为一家之言，仅供参考，任何依据本产品做出的投资决策，风险自负。本刊内容版权所有，请勿公开引用。

独立性声明

 点评： 

再次加息靴子落地，稳健货币政策发力。经济企稳、通胀压力高企，再次加

息是肯定的，何时加息是不确定的，不管何时加息应该都不是意外的。在对年内

加息预期有所弱化的背景下，央行出其不意宣布加息，一定程度上强化了政策效

力，并且年内加息会推高明年信贷资产价格，更有利于紧缩信贷、管理流动性，

也可以通过及时的价格信号传递出政府管理通胀的态度和决心，可见，稳健货币

政策已经开始发力。 

在加息方式上，仍采用不对称加息，有助于缓解负利率局面。一年期存贷款

基准利率分别上调 0.25 个百分点，但一年期以上各期限存款利率上调幅度均高于

同期限的贷款利率上调幅度，此外，三个月和半年的存款利率上调幅度（分别为

0.34%和 0.30%）都高于一年期存款利率上调幅度（0.25%），释放出央行吸收存款、

稳定流动性的意图，有助于缓解负利率持续局面。 

为央票发行利率上行提供了一定的空间。受制于一、二级市场倒挂的央票发

行利率，公开市场操作上已经连续五周地量发行央票，并连续两周暂停了 3 年期

央票的发行，公开市场资金回笼功能尽失，再次加息能够为央票发行利率上行提

供一定的空间。 

已打开明年加息通道。中央经济工作会议已确定了稳健的货币政策基调，明

年上半年通胀压力仍较大，加息无疑是稳定通胀预期、有效管理通胀的首选政策

工具，并有助于在低利率、高通胀的经济环境下提高资金配置和使用效率，更好

地支持实体经济。 

 

表：金融机构人民币存贷款利率调整 

 2010-12-25 2010-10-19 
 调整后利率 调整幅度 调整后利率 调整幅度 
一、城乡居民和单位存款     
（一）活期存款 0.36 0.00 0.36 0.00 
（二）整存整取定期存款     

三个月 2.25 0.34 1.91 0.20 
半年 2.50 0.30 2.20 0.22 
一年 2.75 0.25 2.50 0.25 
二年 3.55 0.30 3.25 0.46 
三年 4.15 0.30 3.85 0.52 
五年 4.55 0.35 4.20 0.60 
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二、各项贷款     
六个月 5.35 0.25 5.10 0.24 
一年 5.81 0.25 5.56 0.25 

一至三年 5.85 0.25 5.60 0.20 
三至五年 6.22 0.26 5.96 0.20 
五年以上 6.40 0.26 6.14 0.20 

数据来源：中国人民银行、南京证券研究所 


