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【市场回顾】  

    周末加息消息公布，“利空出尽”效果对市场形成一定

支撑，两市股指双双高开。但密集的抛盘压力使指数形成明

显冲高回落，逐级下滑态势，尾盘市场一度在中石油等权重

股带动下大幅跳水。截至收盘，上证综指收报 2781.40 点，

下跌 53.76 点，跌幅为 1.90%；深证成指收报 12303.2 点，

下跌 253.65 点，跌幅为 2.02%，两市合计成交 1869.5 亿元，

较前上一交易日放大超过一成。 

行业板块方面，早盘煤炭、有色、水泥及部分地产股明

显受到资金追捧，拉动指数强势向上。但午后放量暴跌后，

沪指失守 2800 点整数大关。中小盘股和主体类投资成为主

要做空动力来源，稀土永磁、军工、多晶硅、智能电网、物

联网等板块个股跌幅较大。 

 

 

【要闻及外盘解读】  

中国人民银行货币政策委员会 2010 年第四季度例会日

前在北京召开。会议认为，明年世界经济有望继续恢复增长，

但不稳定不确定因素仍然较多；我国经济向好势头进一步巩

固，金融体系继续平稳运行，但货币信贷和流动性管理及防

范金融风险的任务仍然艰巨。会议强调，2011 年要认真实

施稳健的货币政策，增强金融调控的针对性、灵活性、有效

性，把稳定价格总水平放在更加突出的位置。这已经是央行

连续在 4天内强调要调控通胀。把好流动性总闸门，控制信

贷货币增量，已经成为未来央行货币政策调整的重要方向，

也对当前市场走弱形成不可避免的重要压制。 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2781.40  -1.90  

沪深 300 3099.71  -2.00  

中小板指 7201.17  -2.66  

创业板指 1105.30  -3.43  

道琼斯 11555.03  -0.16  

标准普尔指数 1924.00  0.00  

纳斯达克指数 2667.27  0.06  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

采掘(申万) -1.25  

金融服务(申万) -1.28  

建筑建材(申万) -1.48  

交运设备(申万) -3.20  

信息设备(申万) -3.45  

信息服务(申万) -3.66  
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    而在流动性调控方面，有媒体披露，央行已于月中下发了差别准备金率动态调整的指引，预计明

年前三季度试行，四季度正式开始实施，新规暂时仅适用于全国性商业银行。这意味着，差别准备金、

央行 12 月 22 日正式推出的超级短期融资券正和传统的央票、窗口指导等，成为央行管理流动性阀门

的重要工具。相关银行分析师估算，从长期来看，差别准备金率体系的最终实行效果，相当于行业普

调准备金率 1至 2个百分点，部分信贷增速快、资本充足率偏低的小银行需额外上调 1至 2个百分点。

而在银行调控政策中，明年新增信贷规模仍未确定，市场普遍预期来年信贷规模控制将采取更严格的

季度规模限制方式，结合差别准备金率政策的动态调整，来年资金供应预期目前并不乐观。 

    外围市场方面，由于多数投资者仍在圣诞节假期中未返回市场交易，２７日纽约股市成交极为清

淡，三大股指最终基本以平盘报收。到纽约股市收盘时，道琼斯指数下跌１８．４６点，收于１１５

５５．０３点，跌幅为０．１６％。标准普尔５００种股票指数上涨０．７７点，收于１２５７．５

４点，涨幅为０．０６％。纳斯达克综合指数上涨１．６７点，收于２６６７．２７点，涨幅为０．０

６％。期货黄金价格上涨，纽约商业交易所 COMEX3 月交割的铜期货上涨了 2 美分，收报每磅 4.280

美元，创历史新高，涨幅为 0.5%。期铜在稍早时候也创出每磅 4.2985 美元的盘中历史新高。 

 

【后市研判】 

近期市场基本面相对平静，工业企业利润增幅环比下降并不出乎市场预料，其对投资者信心的

影响力也相对有限。在央行严格控制流动性增长氛围里，周末加息也基本处于投资者预期之中。 

但流动性供应异常紧张，的确是压制目前市场的重要因素。在市场层面，投资者普遍观察到了

近期银行间市场同业拆借利率的大幅飙升。自 12 月 20 日央行上调准备金率缴款日以来，隔夜、一周、

二周、一个月期限的 SHIBOR 利率大幅飙升，创出 2007 年 11 月以来的新高，且明显高于一年期定期

存款 2.5%的利率水平。同业市场和金融机构流动性供应异常紧张。 

紧张的资金面可能并不仅仅源于年末结账和准备金率政策调整的影响，在过去一年里，上调准

备金率政策已经累计冻结近 4万亿基础货币，而新增外汇占款不足以弥补其间的差距，金融市场流动

性已经被大幅收紧，且目前尚看不到流动性释放的新高。 

在趋势上，需要继续观察年末因素消除后，银行间市场资金利率的变化以确认流动性供应的趋

势。如果资金紧张局面得不到缓解，不排除市场继续向下寻求支撑的可能性。目前建议投资者谨慎为

上。 

 

【投资策略】 
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技术上，短期市场形成破位之势，且前期主流炒作板块普遍出现资金退出迹象，资金面紧张的局

面已经对市场形成了重要影响，后续需要观察流动性供应紧张局面能否在元旦后消除。如果没有改变，

市场走强的能力将非常有限。 

    操作中，建议短期维持谨慎防御状态，仓位较低的投资者可在市场大跌中适当参与投资线索下的

煤炭、地产等低估值行业。新能源、新材料、智能电网、物联网等涨幅较高个股，正处于下跌的核心

区域，建议短期回避，等待市场企稳后重新关注。 

 

  

 

【仓位建议】 

仓位建议 4-5 成。 

 

 

 

【异动板块点评】 

   暂无 

 

【每日荐股】 

     今日暂无股票推荐 

 

 

【重要新闻】 

   上市公司信息披露违法 证监会拟“过错推定”高管责任 

  中国证监会昨日召开新闻通气会，发布了《信息披露违法行为行政责任认定规则(征求意见稿)》。今

后上市公司发生信息披露违法，相关董事、监事、高管拟被采取“过错推定”原则，认定其行政违法责任。 

 

  海南离境退税正式试点 购物满 800 元退税 11% 

  明年 1 月 1 日起，境外旅客离境退税政策将正式在海南试点实施。退税率统一为 11%，起退点为 800

元人民币。记者 27 日从海南省开展境外旅客购物离境退税政策试点工作新闻发布会上获悉，对个人购买消

费品实行离境退税业务在我国属首创，是对我国退税制度的补充。该业务将促进海南国际旅游岛国际要素

进一步增加，带动相关产业发展。 

” 

 

  汇改走过 5 年 人民币对美元累计升值 23.97% 
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  “2005 年汇改以来至 2010 年 11 月末，人民币对美元汇率累计升值 23.97%，对欧元汇率累计升值

14.00%。”日前，央行副行长胡晓炼撰文指出，人民币汇率弹性不断增强，在推进结构调整、引导资源向

内需部门配置方面发挥了积极作用。 

 

  中金公司：银行股 2011 年至少有 20%绝对涨幅 

  中金公司发布研报，此次加息将扩大上市银行 2011 年净息差 3.5 个基点，提升 2011 年净利润 2.2%。

银行股目前处于区间波动的底部，2011 年银行板块存在至少 20%的绝对涨幅。A 股银行 2011 年市盈率约为

8.7 ， 2011 年 市 净 率 约 为 1.46 倍 ， 建 议 首 选 农 业 银 行 (2.61,-0.02,-0.76%) 、 华 夏 银 行

(11.02,-0.34,-2.99%)、招商银行(13.00,-0.23,-1.74%)、民生银行(5.06,-0.04,-0.78%)。 

 

  三大国际煤价指数创下年内新高 

  国际煤价不断上涨，国内煤价却保持平稳。记者 27 日获悉，三大国际煤炭价格指数齐破 120 美元/吨，

创下年内新高。但与此同时，国内煤炭价却“涨不上去，跌不下来”。 据悉，上周三大国际煤炭价格指数

涨幅明显，齐破 120 美元/吨大关。其中，澳大利亚纽卡斯尔港动力 NEWC 煤价格指数为 124.75 美元/吨，

较上周 117.06 美元/吨上涨 7.69 美元/吨，涨幅为 6.57%。 

 

  沪版 QFLP 提四大政策需求 已获批准即将公布 

  记者从消息人士处获悉，上海开展外商投资股权投资企业有关试点的方案(即 QFLP 制度)日前已经获得

有关金融监管部门的批准，该方案将允许外资股权投资管理企业将外汇资金投资于其发起设立的股权投资

企业，此外还将允许“合格境外投资者”申请外汇资金结汇投资等。 

 

  北京二手房成交量创单周新高 

  楼市成交量仍一路上涨。27 日，中国指数研究院发布最新报告显示，上周被监测的 30 个城市中，16

个城市成交量环比上涨，占比超 5 成。 与此同时，记者了解到，上周北京二手房成交量环比上涨 13.5%，

创调控后单周新高，且楼市总成交量环比上涨 27.2%。对此，业内人士指出，调控将是一个长期的过程果。 

 

  我国将成最大机电出口国 

  记者 27 日了解到，“十二五”期间，商务部将起草《“十二五”期间促进机电产品出口持续健康发展

的意见》、《关于“十二五”期间实施积极机电产品进口促进战略的若干意见》等指导性文件，明确转变

机电产品进出口发展方式的原则和政策措施。预计今年全年我国机电产品出口额将达 9400 亿美元，同比增

速约 30%，我国有望成为世界第一大机电产品出口国。 

 

  券商今年承销保荐费 158 亿 “深圳五虎”夺得三成 

  伴随着沪深交易所夺得全球 IPO 的融资桂冠，今年以来券商首发保荐承销费也是水涨船高。据统计，

今年以来 58 家券商合计获得 IPO 承销保荐费 158.33 亿元，同比大增 198%；平安、国信、华泰联合、广发、

招商承销公司数量位居前五，合计获得收入 56.25 亿元，占总收入的比例超过三成。分析人士指出，由于

背靠中小板和创业板，一些中小券商在承销市场份额显著提升，以往大型券商独霸的格局有望改变。 

  

  四大因素支撑重装板块 基金大肆布局胸有成竹 

  受益于高铁、大飞机、核电、海洋经济的四大因素，2011 年的重型装备制造行业在机构投资者眼中颇

有“重装上阵”的气势，基金在这一领域的布局也有加速的迹象，这或许表明，重型装备制造板块将是基

金经理 2011 年的核心组合中的“池中物”。 
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  机构撤离高估值次新股周期性品种逆市受关注 

  周一 A 股市场受加息利空打压破位下跌，存在估值泡沫的中小盘题材股遭到全线重挫。而交易公开信

息显示，对于高估风险的担忧也令机构开始减持其钟爱的次新股，与此同时煤炭、水泥等具备估值安全性

的周期性品种开始得到关注。 

 

  两度加息令地产股“增负”近 14 亿元 

  央行年内第二次加息后，一年期和五年以上贷款利率分别上升至 5.81%和 6.40%，令负债比重较大的房

地产企业利息费用出现增加。按三季报长期贷款项目数据和上调利率 0.5 个百分点测算，房地产类上市公

司的未来一年的利息费用将增加 13.97 亿元。 

 

  综述：道指收跌 0.16% 纳指收涨 0.06% 

  周一美国股市涨跌不一，主要股指涨跌幅度很小。受暴风雪影响，今日美股成交量创 2010 年新低。中

国再度加息的消息使美股受到压力。道琼斯工业平均指数下跌 18.46 点，收于 11,555.03 点，跌幅 0.16%；

纳斯达克综合指数上涨1.67点，收于2,667.27点，涨幅0.06%；标准普尔500指数上涨0.77点，收于1,257.54

点，涨幅 0.06%。 

 

  黄金上涨 期铜创历史新高 

  尽管中国加息，但黄金、铜与其它金属周一出现上涨，铜期货收盘甚至创出历史新高。纽约商业交易

所 COMEX 部门 3 月交割的铜期货上涨了 2 美分，收报每磅 4.280 美元，创历史新高，涨幅为 0.5%。期铜上

周上涨 2.4%，上周二创出每磅 4.276 美元收盘历史新高。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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