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附2： 全球股指：

	指数
	代码
	2010年12月24日
	2010年12月17日
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	11573.4902
	11491
	0.72%

	英国富时100
	FTSE
	6008.92
	5871
	2.35%

	法国CAC40
	FCHI
	3900.39
	3867
	0.86%

	德国Dax
	GDAXI
	7057.69
	6982
	1.08%

	日经225
	N225
	10279.2
	10303
	-0.23%

	香港恒生
	HSI
	22833.8
	22714
	0.53%

	上证综指
	SSEC
	2835.16
	2893
	-2.00%


 
 展望后市：周末央行再度调整利息，同时并没有不对称加息，因此市场普遍认为年内加息两次已经实现，银行股上周末走强是对市场加息的最好的回应。而且随着企业结账日25日过去，资金紧张局面有所好转，同时上证指数下面有箱底2800点及2319点和2573点的上升趋势线支撑，同样深成指也存在上升趋势线支撑，近期股指箱体震荡格局没有改变。
    
      回顾2010年A股全年上证指数以跌势为主。相比之下，总有一些板块热点会在跨年度行情中脱颖而出。从历史规律看，12月、1月、2月是农业政策出台的重要时期，农业股在此期间往往有不俗的表现。除政策利好外，通胀预期也为农业股的上涨创造机会。从时间因素看，随着元旦、春节临近，必将刺激食品饮料行业中的上市公司出现周期性的销售增长，这为食品饮料行业中的个股阶段性表现奠定基础。从A股历年行情看，大的节日都会对食品饮料的销售形成一定的带动。
    
      影响跨年度行情的一个重要因素，来自机构投资者心态。去年底时，机构情绪普遍乐观，以至今年初，大盘曾一度展开短暂的反攻行情。但今年底，机构对明年上半年行情特别是第一季度普遍较为谨慎，区间震荡或调整已成为机构预测的主基调。但我们认为明年一季度对股市有利的因素仍存在，其间存在反弹行情。其理由如下：一是市场对经济二次探底已不再担忧。在国内，调控因素对市场的影响会逐渐减弱；在国外，受美联储量化宽松货币政策的影响，全球流动性在未来一个季度仍将充裕，看好未来的市场表现。二是12月CPI由于翘尾因素显著下降和食品环比涨幅下降的共同作用而有望显著回落，而发改委将CPI目标定在约4%的涨幅，一定程度上也降低了投资者通胀预期给市场带来的压力。三是明年一季度会出现集中放贷、造成贷款发放量大幅攀升的情况。四是每年一季度年报行情显现，市场活跃。截至12月21日，沪深两市12月共有23家公司发布2010年业绩预告，再加上此前已发布业绩预告的上市公司，两市共有755家发布了2010年业绩预告，其中604家公司业绩报喜，占比80%。整体来看，全年业绩有望继续保持稳定增长态势。
    
      从投资策略看，短线继续回避已大幅上涨的个股，利用大盘的震荡结合冬播布局下列板块：一是明年中央一号文件相关的农业、水利等板块的机会；二是冬季煤炭需求紧张带来的投资机会；三是从中期的角度关注新兴产业领域，主要包括核电和光伏、稀有金属、节能环保、高端装备制造业、新一代信息产业的投资机会。
本周多空转向点为2884

本周趋势：变盘

中线趋势：震荡向上

本周区间：2800-3000

关注行业及个股： 

运输（世纪瑞尔）电子（华微电子）金融（中国平安）有色（铜陵有色）电力（龙源技术）机械（郑煤机）
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重点关注公司：

机械：郑煤机（601717）期限：中线
公司是国内煤炭综采液压支架行业龙头企业，09年产量在国内煤机行业中排名第一，液压支架产量、销量均为世界第一，05年研发生产第一台高端液压支架，打破国际煤机企业对我国高端液压支架市场垄断，07年以来国内煤炭企业已基本不再从国外进口液压支架，是世界第一台放顶煤压支架诞生地，在高端液压支架领域，市场地位更加突出，08年底，成功研制出大功率刮板输送机，并交付用户联机使用，标志着在综采成套设备供应商道路上迈出重要一步。走势良好。
电子：华微电子  （600360）期限：中线
六英寸半导体功率器件MOSFET生产线项目将是公司未来发展重点，目前9个型号产品已全部开发完毕，且通过客户认证。该线08年11月已经通线进入小批量试产阶段，项目全部达产后将实现年产36万片六寸片生产能力，将来计划扩产至72万片/年的规模，同时公司芯片设计产能达到300万片/年。MOSFET具有驱动功率小、开关损耗少等优点，广泛应用于包括消费类电子、计算机、汽车电子等领域，同时因其具有明显节能作用，在变频调速、电动交通工具等领域有巨大的应用前景，还将迎合CRT电视向液晶电视市场需求。据预测2008至2011年，中国MOSFET市场需求量年均复合增长率为19.9%，到2011年销售数量和销售额将分别达到364.8亿只和408亿元。走势良好。
有色：铜陵有色 （000630）期限：中线  

公司在铜矿资源方面拥有冬瓜山铜矿、安庆铜矿，于2007年收购了有色控股的凤凰山铜矿、铜山铜矿、金口岭铜矿，2008年收购了句容市仙人桥矿业有限责任公司，2009年初设立了铜陵有色股份安庆月山矿业有限公司，公司的铜矿资源储备逐年增加，目前拥有铜资源储量约200万吨。走势良好
2、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

央行再度加息

周末央行再对加息，从加息的调整幅度和相应年限来看，还是维持着对称加息，符合市场的预期。同时由于明年一季度开始cpi增幅将放缓，我们认为未来一段时间利率将较少调整。下表为金融机构人民币存贷款基准利率调整表
单位：%
	
	调整后利率

	一、城乡居民和单位存款
	

	(一)活期存款
	0.36 

	(二)整存整取定期存款
	

	            三个月
	2.25 

	            半年
	2.50 

	            一年
	2.75 

	            二年
	3.55 

	            三年
	4.15 

	            五年
	4.55 

	二、各项贷款
	

	            六个月
	5.35 

	            一年
	5.81 

	            一至三年
	5.85 

	            三至五年
	6.22 

	            五年以上
	6.40 
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央行酝酿差别存准率动态调整

据每日经济新闻，央行总行行长办公会议于近日通过实施差别准备金动态调整的方案。计划将差别存款准备金率动态调整引入宏观审慎架构，进一步丰富货币政策调控工具。上述方案尚在最后修改阶段。央行将通过动态调整差别存款准备金率，探索进一步提高货币政策操作的针对性、灵活性和有效性，从源头上把好信贷“总阀门”。根据方案，在确定差别存款准备金缴纳标准时，央行将会参考金融机构在整个金融体系中的经营规模、关联性和替代性，以及其主要经营指标和监管风险指标差别化收缴，凡是资本充足率较低、经营风险较大的金融机构就要多缴存款准备金，且多缴的存款准备金利息适当降低直至为零。据报道，在日前举行的全国货币信贷工作座谈会上，央行副行长胡晓炼曾明示，2011年各行新增信贷总量和信贷增幅都要比今年有所回落。凡是已实行了差别存款准备金率的银行，如果仍难降低信贷增速，则会考虑通过加大执行差别准备金动态调整力度，包括降低准备金利息等手段解决。

近期央行及官员多次强调加快建立金融宏观审慎管理政策框架：要求信贷增速和GDP增速相匹配、建立差别存准率动态调整，未来，央行将尝试以经济增长速度确定信贷投放速度，同时根据各家银行的资本充足率、流动性比率、动态拨备率、存贷比指标来指导信贷投放。银监会对商业银行的监管指标也有新的变化。11月17日印发的名为《中国银监会关于加强当前重点风险防范工作的通知》中，银监会明确提出，对于商业银行贷款损失准备金占贷款余额的比例原则上应不低于2.5%，同时贷款损失准备金占不良贷款的比例原则上应不低于150%。
国资委支持央企发展战略性新兴产业，鼓励整体上市。

中央企业负责人会议，整个“十一五”期间，中央企业资产总额、营业收入、上缴税金和税后净利润等主要经营指标实现了五年翻一番，年均国有资产保值增值率达到115%，进入世界500强的企业由10家增加到30家。截至11月底，中央企业资产总额达到23.9万亿元，同比增长15.6%；净资产9.3万亿元，同比增长14.8%。国资委主任王勇表示，“十二五”期间，要集中力量培育一批世界一流企业。目前，国资委认定的世界一流企业至少要包括以下几个特征：主业突出；公司治理良好；拥有自主知识产权的核心技术和国际知名品牌；具有较强的国际化经营能力和水平；在国际同行中的综合指标处于先进水平。围绕这一目标，国资委将通过推进联合重组，使央企资源向重要行业的优势企业集中，采用多种方式剥离重组非主业资产，支持具备条件的企业探索产融结合。国资委还将集中力量支持有较好基础的企业发展战略性新兴产业，鼓励央企进行不留存续资产的整体上市。国有资本经营预算中有望拿出更多资金用于支持央企自主创新。在推进央企整体上市问题上，王勇强调，主业资产已经整体上市的央企，要通过多种途径实施集团层面整体上市。涉及国家安全和国有经济命脉、必须采取国有独资形式的企业，要进行公司制改革。其他行业和领域的中央企业，要积极引进各类投资者，实现产权多元化。
（二）国际宏观经济

美国第三季度GDP修正值若与预期

美国第三季度GDP第3预估显示增长2.6%，微高于第2次预估的2.5%。市场曾预计将有更大幅度的上修。细节显示存货如预期上修了0.31%。但服务业个人消费支出（PCE）增幅意外下修至+1.6%。经济依然远远低于其潜在的增长轨迹。暗示失业率仍将远高于非加速通货膨胀失业率（约5%），且通胀瓶颈仍将宽松。宽松货币政策等环境将持续很长时间。净出口对第三季度GDP的拖累稍小于第2次预估。一般而言，第三季度存货上修将为第四季度存货增长放缓埋下伏笔。服务业个人消费支出的下修预示消费支出动力减弱。因此，第三季度GDP中这两项数据源的修正表明第四季度GDP增长将放缓。

美国首次申请失业救济人数略降

美国劳工部公布，截至12月18日当周美国首次申请失业救济人数减3000人至42万人。截至12月11日当周首次申请失业救济人数的四周移动平均值为426000人，小幅增加2500人；持续申请失业救济人数减至406.4万人。此前经济学家们预计，12月18日当周首次申请失业救济人数将减少2000人。美国上周首次申请失业救济人数小幅下降，是劳动力市场缓慢回暖的最新迹象。
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弱势整理回避大涨个股





大势研判及投资策略


目前投资者担忧通胀引发的紧缩调控，房市量价齐升面临的再次调控，国外不确定因素较多，年终将至投资者比较谨慎，再加上企业及机构投资者年终资金回流的因素交加在一起，上周沪深两市缺乏上涨动力，纷纷下跌，前期强势的创业板和中小板跌幅加大，量能明显不足。行业板块方面，市场分化严重，权重股抗跌,如房地产、银行、保险、煤炭、钢铁行业，跌幅居前的是前期强势的消费和科技板块，如食品饮料、医药、商业零售、电子信息、智能电网等。具体涨幅榜见附表。





附1：一周A股涨幅
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