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附2： 全球股指：

	指数
	代码
	2010年12月17日
	2010年12月10日
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	11491
	11410
	0.71%

	英国富时100
	FTSE
	5871
	5812
	1.02%

	法国CAC40
	FCHI
	3867
	3857
	0.26%

	德国Dax
	GDAXI
	6982
	7006
	-0.34%

	日经225
	N225
	10303
	10212
	0.89%

	香港恒生
	HSI
	22714
	23163
	-1.94%

	上证综指
	SSEC
	2893
	2841
	1.83%


 展望后市： 由于近日临近年内最后一个加息敏感窗口，市场谨慎不足为奇，此外临近年终结算，机构重兑现轻布局，也形成了一定的卖压。按目前情况看，市场要摆脱当前窄幅震荡的状况，仅靠存量资金是无法完成，成交量和热点的延续性是判断反弹高度的重要指标。我们认为后市在消息明朗后震荡走高的概率加大。
    近期央行行长在“池子”论引发市场关注之后，再度详细阐述给市场重新带来了新的判断，从近日媒体对新解释的报道来看，央行着眼的思路还是在于如何对付热钱的压力，对于国内流动性过剩和通胀的担忧倒不是非常突出。近日央行行长再次表示，央行在加息问题上面临两难选择。对于近日两次表态市场对周末加息担忧可以认为下降很多，但是市场情绪恐怕并不会完全跟随行长转向乐观，仍处于谨慎状态，但过了周末后加息消息有望明朗，有利于股指震荡上行。

从资金面看，12 月份公开市场到期资金量2220 亿元，截至月中，央行仅回笼150 亿元，当月公开市场有望实现净投放近2000 亿元，考虑12 月份外汇占款增量估计可能有3000 亿元左右，财政存款减少有望向市场投放资金1.2 万亿元。另外11月新发基金已募集到位资金达600亿元，虽然12月20日起上调银行存款准备金0.5个百分点，但12 月份市场资金面较为充裕。由于公开市场作用下降，存款准备金是目前央行回收流动性的首选工具，加息只是辅助性手段。
值得关注的是：根据住建部与国土部最新的规划，明年将在全国范围内新建1000万套保障性住房，该条信息是左右明年行情走向的重要因素之一。数据说明一切，2009年我国普通商品住房的建造面积是3亿多平方米，按照住建部的规划，按每户60平方米计算，明年新建的保障性住房将是2009年普通商品住房的两倍之多。这将带来两个因素的明显变化：一是固定资产投资增速仍会位于高位；二是保障性住房如果政策施行到位，将是一项惠民的工程，全社会的消费力将得到很好的激发。1000万套保障房建设而拉动的房地产投资链上的产业，如水泥，玻璃，PVC等受益。
从盘面看，，没有利空消息不会跌破多条均线的支撑。建议投资者重点关注以下板块：一是继续关注“十二五”规划中的七大战略新兴产业，尤其节能环保、新一代信息产业、新能源、新材料板块；二是拉动内需背景下的大消费板块，包括农业、食品饮料、商业零售、旅游酒店、品牌服装、家具、消费电子等；三是央企整合，从目前的消息面上看，明年发改委还会争取16家央企的整体上市，央企提高分红比重与整合的信息，其实正在推进这些相关个股的趋势。投资者应重点关注601部队，也就是次新央企板块的表现 
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重点关注公司：

机械：郑煤机（601717）期限：中线
公司是国内煤炭综采液压支架行业龙头企业，09年产量在国内煤机行业中排名第一，液压支架产量、销量均为世界第一，05年研发生产第一台高端液压支架，打破国际煤机企业对我国高端液压支架市场垄断，07年以来国内煤炭企业已基本不再从国外进口液压支架，是世界第一台放顶煤压支架诞生地，在高端液压支架领域，市场地位更加突出，08年底，成功研制出大功率刮板输送机，并交付用户联机使用，标志着在综采成套设备供应商道路上迈出重要一步。走势良好。
电子：华微电子  （600360）期限：中线
六英寸半导体功率器件MOSFET生产线项目将是公司未来发展重点，目前9个型号产品已全部开发完毕，且通过客户认证。该线08年11月已经通线进入小批量试产阶段，项目全部达产后将实现年产36万片六寸片生产能力，将来计划扩产至72万片/年的规模，同时公司芯片设计产能达到300万片/年。MOSFET具有驱动功率小、开关损耗少等优点，广泛应用于包括消费类电子、计算机、汽车电子等领域，同时因其具有明显节能作用，在变频调速、电动交通工具等领域有巨大的应用前景，还将迎合CRT电视向液晶电视市场需求。据预测2008至2011年，中国MOSFET市场需求量年均复合增长率为19.9%，到2011年销售数量和销售额将分别达到364.8亿只和408亿元。走势良好。
有色：铜陵有色 （000630）期限：中线  

公司在铜矿资源方面拥有冬瓜山铜矿、安庆铜矿，于2007年收购了有色控股的凤凰山铜矿、铜山铜矿、金口岭铜矿，2008年收购了句容市仙人桥矿业有限责任公司，2009年初设立了铜陵有色股份安庆月山矿业有限公司，公司的铜矿资源储备逐年增加，目前拥有铜资源储量约200万吨。走势良好。
2、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

国内宏观经济

全国发展和改革工作会议在京召开

全国发展和改革工作会议14日在北京召开。张平在会上作了题为“坚持科学发展加快方式转变 努力实现‘十二五’良好开局”的报告。会议强调，当前我国经济发展仍处在由回升向好向稳定增长良性循环转变的关键时期，国内外经济环境依然十分复杂，宏观调控任务依然艰巨繁重。要求紧紧围绕科学发展这一主题和加快转变经济发展方式这一主线，实施好积极的财政政策和稳健的货币政策，更加积极稳妥地处理好保持经济平稳较快发展、调整经济结构、管理通胀预期的关系，增强调控的针对性、灵活性、有效性，把握好政策实施的重点、力度和节奏，统筹考虑短期调控政策和长期发展政策。

一是履行好宏观调控和运行调节职能，促进经济平稳较快发展。实施好扩大内需特别是消费需求战略。发挥好政府投资对结构调整的引导作用。抓紧出台鼓励引导民间投资健康发展的相关配套措施。二是强化价格调控监管，稳定价格总水平。三是进一步做好“三农”工作。四是加快产业结构优化升级，提高产业核心竞争力。打造国家级重大产业基地。启动重大装备制造等行业现代产业集群建设。大力推进自主创新和战略性新兴产业发展。加强现代能源产业和综合运输体系建设。继续推进服务业综合改革试点，尽快实现鼓励类服务业与工业水电气热基本同价，拓宽服务业企业融资渠道，大力发展新兴服务业。五是优化区域发展格局，增强发展的协调性。六是坚持不懈地推进节能减排。七是深化改革扩大开放，加快构建科学发展的体制保障。积极稳妥地推进资源性产品价格和环保收费改革。完善成品油价格形成机制，健全天然气价格动态调整和利益调节机制，出台实施居民阶梯电价改革办法，完善水电、核电、光伏发电定价机制。八是着力保障和改善民生，建立健全基本公共服务体系。明年要开工建设保障性住房、改造各类棚户区住房1000万套。
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从报告的主体来看，发改委对于当前经济形势的总体判断是处在由回升向好向稳定增长良性循环转变的关键时期。发改委主任张平曾提出，2011年经济增长目标为8%左右，CPI控制目标则在4%左右。预计在此基础上超预期的可能较大。报告提到，尽快实现鼓励类服务业与工业水电气热基本同价，这对服务业的发展有更好的促进作用。中央“十二五”规划在论述发展服务业时特别强调了旅游。预计期间旅游业会得到较多政策支持。新疆的资源税改革推广或在物价较高的时间段内较难推开，不过包括国务院、经济工作会议都提到了相关内容，预计明年内一定会有明显进展。
 2011年我国进出口关税将进行部分调整 

自2011年1月1日起，我国进出口关税税目税率将进行部分调整。2011年最惠国税率维持不变。为满足经济社会发展需要，将对600多种资源性、基础原材料和关键零部件产品实施较低的年度进口暂定税率。其中，首次实施年度进口暂定税率的包括丙烷、丁烷等资源性商品，脂肪酸、聚酰亚胺膜、钛带等基础原材料商品，高清摄像头、液晶投影仪用偏光板、电子驻车制动系统等关键零部件。根据国内生产能力、技术水平、供需关系的变化情况，提高或取消了碳纤维纱线、离子交换膜、轿车用增压器等商品的年度进口暂定税率。继续以暂定税率的形式对煤炭、原油、化肥、有色金属等“两高一资”产品征收出口关税。为规范稀土出口和缓解化肥价格上涨趋势，提高了个别稀土产品的出口关税，适当调整了化肥出口季节关税淡旺季税率适用时段和淡季出口关税基准价格。 为扩大对外经贸合作，将对原产于东盟国家、智利、巴基斯坦、新西兰、秘鲁、韩国、印度、斯里兰卡、孟加拉等国家的部分进口产品实施低于最惠国税率的协定税率。对原产于港澳地区且已制定原产地优惠标准的产品实施零关税。 

（二）国际宏观经济

美国会参议院通过8580亿美元减税计划

北京时间12月16日凌晨，美国国会参议院周三通过了一项总额8580亿美元的减税计划，表明民主党与共和党均同意美国总统巴拉克-奥巴马与共和党议员之间达成的一项协议，其内容是延长布什时代针对所有阶层纳税人的减税计划。同时将领取失业救济金的时限延长到13个月。

针对富人的减税计划更大程度上是一种政治妥协。另外，这对美国已经非常沉重的财政赤字压力将雪上加霜。国际信用评级机构穆迪表示，若减税方案获得国会批准，公司有可能下调美国信用评级。该公司认为在政府高举债台的同时，非但不加税，还在政治压力下减税，不利于美国国债稳定性。本月初，美国国债价格大幅下跌，国债收益率升至６个月来高点，显示市场对美国债务水平的担忧正在增加。
欧洲27国领导人同意设立7500亿欧元永久救助基金

布鲁塞尔召开的欧盟峰会上，27国领导人同意建立一个永久框架结构，如果欧元区16个成员国中任何一个国家遇到债务问题，都可以获得救助。到2013年，永久机制可能会保证欧元区7500亿欧元的临时救助基金。欧盟外交大臣表示，有句话将被加入到里斯本条约中，分别为“任何在这一框架下被批准的必要的金融协助都有严格的条件限制。”新的框架体系可能需要私有债券持有人分担债务重组的成本。
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短线底部，止跌回升





大势研判及投资策略


上周一长阳后连续小阴缩量窄幅震荡，一方面对前周五起连续两日上涨的技术形态进行修复，另一方面也是重新集聚力量以挑战上涨的重重压力。目前沪指已在2900点附近窄幅震荡四个交易日，个股行情比较活跃，但持续性不强，成交量未明显放大。上周创业板指数创年内新高，创业板、中小板指数强于沪深股指，显示部分资金开始流入含权、有高成长预期的小盘股。具体涨幅榜见附表。





附1：一周A股涨幅





�





2010年12月20日  星期一





一周策略











科华生物调研简报








股  市  有  风  险      入  市  需  谨  慎














报告日期：2007.01.30





�





   研究发展总部










