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一、核心观点 
1、报告期中小板、创业板指数情况 

报告期中小板综指下跌 2.72%，创业板指数下跌 2.44%，同期沪深 300 下跌 1.03%，整体中小板和创业板指

数走势弱于主板。报告期内，沪综指基本围绕 2800 点窄幅震荡，中小板指数、创业板指数由于短线升幅过大，

整体出现回调，由于本次上调存款准备金率的调控政策小于市场之前的预期，预计市场有望出现超跌反弹机会，

中小板、创业板短线也有望重新走强，建议投资者谨慎乐观，关注节能环保及高送转概念股。 

图 1：创业板指数、中小板综指和其它指数走势比较（10.1.1-10.12.10）       单位：% 
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中小板指 沪深300 创业板指  
资料来源：WIND、中原证券 

图 2：创业板指数、中小板综指和其它指数市盈率走势比较（10.1.1-10. 12.10）  单位：倍 
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资料来源：WIND、中原证券 
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2、要闻分析 

（1）、权威人士7日向中国证券报记者透露，深交所已于9月将创业板退市办法草案上报证监会。目前，证监

会已成立专门小组研究退市制度，并不限于创业板，而是统筹研究上市公司退市制度改革，进一步完善上市公司

退出机制。创业板公司历史包袱小，高成长与高风险并存，将“先行先试”直接退市制度。监管部门希望以创业

板为突破口，带动主板退市制度跟进。深交所负责人此前在接受中国证券报记者采访时曾表示，创业板退市制度

比主板的退市制度更严格，退市标准概括起来主要有三个特点：多元标准、直接退市、快速程序。 

简评：作为资本市场优胜劣汰长效机制的关键环节，完善的退市制度一方面引导市场资源流向优质企业，另

一方面有效遏制市场过度投机与违规违法行为，实现对中小投资者权益的保护。创业板直接退市、快速退市制度

的建立健全，将与发行制度的深化改革形成良好互动，有利于实现更为科学合理的估值与定价，符合当前市场化

改革与基础制度建设根本方向。整体看，创业板退市制度，退市制度不仅可以杜绝壳资源恶性炒作现象，减少相

关内幕交易和市场操纵，有助于提升创业板的质量。不过推出初期将对创业板指数形成较大冲击 

（2）、中国新兴产业概念股"闪耀"华尔街。以互联网为代表的中国新兴产业概念股正在美国华尔街掀起一阵

旋风。8日，中国互联网公司优酷网和当当网同时通过首次公开募股（IPO）登陆纽约证券交易所，上市首日优酷

网便创下五年以来美国IPO首日涨幅之最，当当的股价也接近翻倍。 

简评：中国新兴产业概念股在美国强势表现，表明国际国内市场对于新兴产业股均十分看好，该消息预计将

对国内相关行业和个股形成良性刺激，个股建议关注日海通讯、数码视讯、大富科技等。 

二、投资策略 

1、市场分析 

我们在上一期策略报告中明确指出：投资者须提防升幅过大的中小板、创业板股票的补跌风险，报告期内，

中小板指数、创业板指数如期出现回落，走势明显弱于沪综指，主要原因有：一、市场担心 11 月份经济数据超

预期，加息预期明显增强;二、受利空消息的影响，媒体报道，深交所已于 9月将创业板退市办法草案上报证监

会；三、高估值的正常回落，中小板、创业板估值分别为 44 倍、88 倍，估值明显偏高；四、技术上调整的需

要，中小板、创业板指数前期不断创出历史新高，各项技术指标超买严重，短线调整应属正常。整体看，中小

板指数短线面临 60 日均线支撑，短线下调空间有限，创业板指数走势相对较强，由于本次上调存款准备金率的

调控政策小于市场之前的预期，预计市场有望出现超跌反弹机会，中小板、创业板经过整固后短线也有望重新

走强，建议投资者谨慎乐观，重点关注节能环保板块及成长性较为确定、存在高比例送配可能的中小板、创业

板中次新股的投资机会。 

2、热点板块分析 

报告期内，高铁概念表现突出，涨幅为3.64%。 

高铁概念：报告期市场整体呈现弱势下探格局，不过高铁概念逆市上涨，成为两市表现最好的板块，该板块

的上涨有以下原因：一、国务院副总理张德江在世界高铁大会致辞中表示，在“十二五规划”中高铁将作为新兴

产业大力优先发展；二、高铁行业在国内外市场所呈现出的高景气。受益区域发展规划推进的基建设施加速实施，

“十二”五期间铁路基建投资较“十一五”仍有70%的提升空间。同时，海外市场开发的政策支持增强，国内铁

路基建企业“十二五”末海外市场份额将上升至25%左右。三、在市场整体低迷情况下，高铁概念由于具有各种

题材更易受到游资青睐，个股建议关注晋亿实业、中国北车等。 

3、重点关注 

伟星新材(002372) 
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推荐理由： 

（1）公司主营塑料管材，具有节能环保概念 
（2）城镇化受益者 
（3）地产二次调控将对同行业一些弱小竞争者产生影响，有助于行业洗牌，公司有望成为行业龙头 
（4）2010年前三季度经利润增长29.2％，每股收益0.58元，2010－2012年每股收益为0.67、0.92、1.23 
风险：地产销量长期萎缩，行业竞争加剧 

苏宁电器(002024) 

推荐理由： 

（1）公司2010年外延性拓展积极。2010年前三季度，公司新进入23个地级市场，新开门店285家。 
（2）外延性成长有效支持公司业绩提升，前三季度公司净利润同比增44% 
（3）公司股权激励方案中行权条件使公司未来成长更为确定 
表1：重点关注的中小板、创业板公司评级    单位：元/倍 

EPS（元） PE 
证券代码 证券名称 

2010E 2011E 2010 2011 
评级 

002340 格 林 美 0.89 1.30 71.79 49.15 买入 

002202 金风科技 1.08 1.43 20.65 15.60 买入 

002232 启明信息 0.37 0.60 48.00 29.50 增持 

002437 誉衡药业 1.40 2.13 46.09 30.48 增持 

002444 巨星科技 1.21 1.59 25.30 18.90 增持 

002453 天马精化 0.57 0.94 63.16 38.30 增持 

002414 高德红外 0.71 0.86 51.41 42.44 增持 

002009 天奇股份  0.44 0.62 37.50 26.61 增持 

300048 合康变频 0.81 1.21 60.49 40.50 增持 

300020 银江股份  0.51 0.77 56.86 37.66 增持 

002029 七匹狼  0.96  1.25  38.54  29.60 买入 

300080 新大新材  1.20 1.94  50.83  31.44 买入 

002024 苏宁电器  0.60 0.81  24.32  18.01 买入 

002372 伟星新材  0.67 0.92  34.75  25.09 买入 

资料来源：中原证券 
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网址：http://www.ccnew.com 
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风险提示 

尊敬的投资者，我们郑重提醒您理性看待市场，没有只涨不跌的市场，也没有包赚不赔的投资，投资者应理解

并始终牢记“买者自负”的原则与“股市有风险，入市须谨慎”的投资准则，防止不顾一切、盲目投资的非理性行

为。理性管理个人财富，安全第一。切勿冒险投资，请切记风险！ 

免责声明 

本文作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉尽责的职业态度，

独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了作者的研究观点。本文作者不曾因，不因，也将不会因本报告

中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析

师，再次申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、

未来也不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 
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