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A 股市场上周走势综述 

上周 A 股市场继续震荡回落，由于投资者对于周末发布的 11 月份宏观经济数据以及管理层可能采

取的应对策略心存忌惮。全周股指基本维持弱势震荡、窄幅整理的格局。除了以高铁为代表的高端装备

制造业表现抢眼职之外，大多数行业与个股均表现的犹豫不前。截至周五，上证指数收市报 2841.04

点，全周下跌 0.05%；深证成指收市报 12460.50 点，全周上涨 0.14%。全周两市成交金额较上周继续小

幅萎缩，投资者观望情绪较重。 

从资金流向来看，上周深沪两市合计净流出资金 236.35 亿元，流出金额较前周大幅缩减。其中机

构资金净流入 39.09 亿元，散户资金净流出 275.44 亿元。逾八成行业遭到抛售，化工、医药、交运等

板块抛压沉重，但黄金股表现抢眼。全周共有 11 个行业录得资金净流入，超过八成半行业被净卖出。

有色采选板块最受青睐，专用设备板块、证券期货板块、旅游业、保险、石油天然气开采等板块均呈现

资金流入迹象。化学原料制品板块、医药制造板块、交通运输设备板块、饮料制造、电器机械及器材板

块、综合类、银行等板块呈现出资金流出迹象。 

 

后市研判 

随着上周末 11 月份宏观数据的明朗，以及央行再次上调存款准备金率，困扰投资者的政策因素已

逐渐明朗。由于本次上调存款准备金率的调控政策小于市场之前的预期，A股市场在前期的调整中已基

本得到消化，因此我们预计本周 A 股市场有望迎来超跌反弹的机会。虽然 11 当前通胀压力依然不减，

但管理层对于加息依然十分谨慎。在管理层最近加强价格调控力度的影响下，估计 12 月份的 CPI 数据

有望小幅回落，到春节前市场对于加息的预期可能逐步回落，这为 A股市场的震荡上扬创造了较好的政

策环境。预计本周 A股市场有望在银行、保险、券商、煤炭以及有色金属等周期性行业的带动下展开反

弹，上证综指短期反弹的阻力可能在 3000 点附近。 

 

投资机会 

A 股市场经过持续的调整之后，市场风险已得到了较为充分的释放，中长期投资价值已逐步显现。

虽然宏观面以及政策面的影响因素依然存在，但中期向好的趋势不会改变。建议中长线投资者可继续围
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绕“十二五”发展规划进行布局，包括先进装备制造业、节能环保、新能源等略性新兴产业的投资机会

仍可继续关注。继续关注成长性较为确定、存在高比例送配可能的次新股的投资机会。对于喜好短线操

作的投资者，建议关注近期跌幅较大的周期性行业，包括煤炭、有色金属金融保险以及券商板块可能出

现的超跌反弹机会，以及近期涨幅不大，明显抗跌的相关品种的投资机会。 

 

影响市场的重大信息 

1、国家统计局 11 日发布数据显示，经初步核算，11 月份，居民消费价格(CPI)同比上涨 5.1 %，

环比上涨 1.1%。1-11 月居民消费价格(CPI)同比上涨 3.2%，比 1-10 扩大 0.2 个百分点。11 月工业品出

厂价格指数(PPI) 同比上涨 6.1%，环比增 1.4%。 

2、中国人民银行决定，从 2010 年 12 月 20 日起，上调存款类金融机构人民币存款准备金率 0.5

个百分点。 

3、综合中央电视台消息，备受瞩目的 2010 年中央经济工作会议已于 10 日起起在北京召开。简单

地说，中央经济工作会议主要是为来年的经济政策等定调，有时也会定下具体的经济目标。待中央定调

之后，国家发改委工作会议、物价工作会议，及央行部门会议等各个会议将会陆续进行，分别部署经济

增长、物价和信贷等多个指标计划。 

4、12 月 10 日，央行公布了 11 月金融统计数据报告。报告显示，11 月，人民币贷款增加 5640 亿

元，加上前 10 个月的信贷数据，距 7.5 万亿的全年新增信贷目标只有约 450 亿元。 

5、记者独家获悉，高端装备“十二五”规划正在积极制定中，有望在 2011 年一季度出台。而整个

装备制造业的“十二五”规划出台的时间则将暂时“让路”，在高端装备“十二五”规划后再公布。 
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