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东方证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的情况下可能与本报告所分析的企业存在业务关

系，并且继续寻求发展这些关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能存在影响本报告客观性的利

益冲突，不应视本报告为投资决策的唯一因素。 

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投

资代表联系。并请阅读报告最后一页的免责申明。 
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研究结论： 

 11 月份市场呈现缩量下跌的走势，11 月份沪深 300 全月的跌幅超过 7%。

在这种低迷的市况下，11 月份的数量化组合仍然几乎全部跑赢指数。 

 与 10 月份估值引领的行情不同，11 月份数量化组合的盈利增长组合要明

显好于估值组合。盈利增长中的 EPS 增长组合和 ROE 组合不分伯仲，而

估值组合中的低 PE 组合略微跑输指数，而低 PB 组合略微跑赢指数。 

 与 10 月份相似的是，11 月份的市场仍然呈现出一定的反向特征。我们在

原有的模型中加入动量指标，即选取涨幅最大的个股，此修正模型降低了

组合的业绩，但是在原有的模型中加入反转指标，即选取跌幅最大的个股，

该修正模型提高了组合的业绩。纵观前期动量组合以及反转组合，我们

发现当市场进出一个敏感时期时，投资者倾向选取在其他指标相当的情

况下跌幅较大的股票，因为这些股票相对较为安全。 

 在接下来的月中，我们的投资建议就是兼顾估值的同时，深挖年报披露

中隐藏的投资机会。11 月份的组合中，盈利增长组合的表现开始崭露头

角，这主要是由于随着上市公司开始逐渐披露年报，在这种事件因素的

驱动下，按照高盈利的逻辑去选择投资组合一般会获取比较稳定的超额

收益，所以在接下来的月中，我们的投资建议就是兼顾估值的同时，深

挖年报披露中隐藏的投资机会。 

 12 月份投资组合见下表。 

 

组合累计收益与市场基准累计收益图 
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《市场风险俱增，积极关注低估值》—一致预期数量化

策略选股模型》   2010 年 5 月 
 
《积极关注高盈利》—一致预期数量化策略选股模型》  
2010 年 6 月 
 
《盈利增长与低估值兼顾》—一致预期数量化策略选股

模型》   2010 年 7 月 
 
《盈利增长成焦点，反转锦上添花》—一致预期数量化

策略选股模型》   2010 年 8 月 
 
《积极关注高盈利，兼顾动量策略》—一致预期数量化

策略选股模型》   2010 年 9 月 
 
《估值成焦点，盈利有望接力》—一致预期数量化策略

选股模型》   2010 年 10 月 
 
 
 

数量化策略 

积极关注盈利高增长 
——12 月份一致预期选股策略跟踪及展望
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一致预期指标选股

该系列报告选取的主要指标是由朝阳永续系统提供的一致预期数据，主要包括一致预期估值指标以

及一致预期盈利增长指标，主要指标的定义见附录。 

 

我们的样本股为全部 A 股（剔除 ST 以及停牌的股票），构建组合的方法是基于一致预期估值指标

以及一致预期盈利增长指标构建组合，构建组合的时间间隔为月，即每月末根据这些指标选取下个

月的投资组合，然后持有组合至月末。 

组合业绩比较标准为；比较每个投资策略的月受益和累积收益与相应时间段内上证综指以及深证成

份指数的每个月的受益和累积收益。 

在下面的模型中，投资者会发现动量和反转的指标，下面我们就这两个指标进行解释： 

动量指标指过去一段时间股价涨幅最大； 

反转指标指过去一段时间股价跌幅最大； 

在这里我们定义“过去一段时间”为过去一个月，即按照过去一个月的股价涨幅选取涨幅最大以及

跌幅最大的股票。 

 

每个投资策略构建组合中的样本股个数我们选取按照各个指标排序之后最优的 100 个股。 
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一致预期指标选股

1、EPS 增长、EPS 增长+动量以及 EPS 增长+反转 
EPS 增长模型选股方法：在每个组合构建时间点上，按照一致预期 EPS 增长对全部 A 股（剔除

ST）进行降序排列，然后选取排名靠前的 100 的股票进行模型的构建。 

EPS 增长+动量模型选股方法：在每个组合构建时间点上，首先按照一致预期 EPS 增长对全部 A
股（剔除 ST）进行降序排列、选取排名靠前的 300 的股票，然后该 300 只股票按照过去一个月的

涨幅进行降序排列、选取涨幅最大的前 100 只股票进行模型的构建，若不足 100 只，那就选取上

涨的股票进行组合的构建。 

EPS 增长+动量模型选股方法：在每个组合构建时间点上，首先按照一致预期 EPS 增长对全部 A
股（剔除 ST）进行降序排列、选取排名靠前的 300 的股票，然后该 300 只股票按照过去一个月的

跌幅进行降序排列、选取跌幅最大的前 100 只股票进行模型的构建，若不足 100 只，那就选取下

跌的股票进行组合的构建。 

表 1、表 2 、图 1 以及图 2 给出了该指标的三个模型选取组合的月度收益以及累积收益与相应时

间段内沪深 300 指数的月度收益以及累积收益。 

表 1：模型构建组合月度收益与市场基准月度收益表 

日期 EPS 增长 EPS 增长+动量 EPS 增长+反转 沪深 300 

2010-8-31 9.35 11.45 13.75 1.20 

2010-9-30 4.65 5.87 -0.79 1.12 

2010-10-31 16.45 12.70 10.43 15.14 

2010-11-30 -0.97 -4.62 1.16 -7.19 

数据来源：朝阳永续  东方证券整理 

图 1：模型构建组合月度收益与市场基准月度收益图 

-30

-20

-10

0

10

20

30

2
0
0
9
-
1
-
3
1

2
0
0
9
-
3
-
2

2
0
0
9
-
4
-
1

2
0
0
9
-
5
-
1

2
0
0
9
-
5
-
3
1

2
0
0
9
-
6
-
3
0

2
0
0
9
-
7
-
3
0

2
0
0
9
-
8
-
2
9

2
0
0
9
-
9
-
2
8

2
0
0
9
-
1
0
-
2
8

2
0
0
9
-
1
1
-
2
7

2
0
0
9
-
1
2
-
2
7

2
0
1
0
-
1
-
2
6

2
0
1
0
-
2
-
2
5

2
0
1
0
-
3
-
2
7

2
0
1
0
-
4
-
2
6

2
0
1
0
-
5
-
2
6

2
0
1
0
-
6
-
2
5

2
0
1
0
-
7
-
2
5

2
0
1
0
-
8
-
2
4

2
0
1
0
-
9
-
2
3

2
0
1
0
-
1
0
-
2
3

2
0
1
0
-
1
1
-
2
2

EPS增长 EPS增长+动量 EPS增长+反转 沪深300

数据来源：朝阳永续  东方证券整理 
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一致预期指标选股

表 2：模型构建组合累积收益与市场基准累积收益表 

日期 EPS 增长 EPS 增长+动量 EPS 增长+反转 沪深 300 

2010-8-31 137.93 142.10 109.91  59.72 

2010-9-30 148.99 156.31 108.26  61.50 

2010-10-31 189.95 188.87 129.98  85.95  

2010-11-30 187.13 175.52 132.64  72.58 

数据来源：朝阳永续  东方证券整理 

图 2：模型构建组合累积收益与市场基准累积收益图 
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数据来源：朝阳永续  东方证券整理 
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一致预期指标选股

2、PE、PE+动量以及 PE+反转 
PE 模型选股方法：在每个组合构建时间点上，按照一致预期 PE 对全部 A 股（剔除 ST）进行升

序排列，然后选取排名靠前的 100 的股票进行模型的构建。 

PE+动量模型选股方法：在每个组合构建时间点上，首先按照一致预期 PE 对全部 A 股（剔除 ST）
进行升序排列、选取排名靠前的 300 的股票，然后该 300 只股票按照过去一个月的涨幅进行降序

排列、选取涨幅最大的前 100 只股票进行模型的构建，若不足 100 只，那就选取上涨的股票进行

组合的构建。 

PE+动量模型选股方法：在每个组合构建时间点上，首先按照一致预期 PE 对全部 A 股（剔除 ST）
进行升序排列、选取排名靠前的 300 的股票，然后该 300 只股票按照过去一个月的跌幅进行降序

排列、选取跌幅最大的前 100 只股票进行模型的构建，若不足 100 只，那就选取下跌的股票进行

组合的构建。 

表 3、表 4 、图 3 以及图 4 给出了该指标的三个模型选取组合的月度收益以及累积收益与相应时

间段内沪深 300 指数的月度收益以及累积收益。 

表 3：构建组合月度收益与市场基准月度收益表 

日期 PE PE+动量 PE+反转 沪深 300 

2010-8-31 4.32 5.38 9.51 1.20 

2010-9-30 -1.67 2.59 -3.52 1.12 

2010-10-31 20.36 13.73 16.56 15.14 

2010-11-30 -7.67 -7.53 -0.30 -7.19 

数据来源：朝阳永续  东方证券整理 

图 3：构建组合月度收益与市场基准月度收益图 
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数据来源：朝阳永续  东方证券整理 
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一致预期指标选股

表 4：构建组合累积收益与市场基准累积收益表 

日期 PE PE+动量 PE+反转 沪深 300 

2010-8-31 162.53 148.67 143.36  59.72 

2010-9-30 158.14 155.11 134.79  61.50 

2010-10-31 210.70 190.13 173.67  85.95 

2010-11-30 186.87 168.29 172.85  72.58 

数据来源：朝阳永续  东方证券整理 

图 4：构建组合累积收益与市场基准累积收益图 
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数据来源：朝阳永续  东方证券整理 
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一致预期指标选股

3、PB、PB +动量以及 PB +反转 
PB 模型选股方法：在每个组合构建时间点上，按照一致预期 PB（剔除负值）对全部 A 股（剔除

ST）进行升序排列，然后选取排名靠前的 100 的股票进行模型的构建。 

PB+动量模型选股方法：在每个组合构建时间点上，首先按照一致预期 PB（剔除负值）对全部 A
股（剔除 ST）进行升序排列、选取排名靠前的 300 的股票，然后该 300 只股票按照过去一个月的

涨幅进行降序排列、选取涨幅最大的前 100 只股票进行模型的构建，若不足 100 只，那就选取上

涨的股票进行组合的构建。 

PB+动量模型选股方法：在每个组合构建时间点上，首先按照一致预期 PB（剔除负值）对全部 A
股（剔除 ST）进行升序排列、选取排名靠前的 300 的股票，然后该 300 只股票按照过去一个月的

跌幅进行降序排列、选取跌幅最大的前 100 只股票进行模型的构建，若不足 100 只，那就选取下

跌的股票进行组合的构建。 

表 5、表 6 、图 5 以及图 6 给出了该指标的三个模型选取组合的月度收益以及累积收益与相应时

间段内沪深 300 指数的月度收益以及累积收益。 

表 5：构建组合月度收益与市场基准月度收益表 

日期 PB PB+动量 PB+反转 沪深 300 

2010-8-31 6.11 6.22 10.67 1.20 

2010-9-30 -1.87 1.74 -4.38 1.12 

2010-10-31 13.00 10.97 14.06 15.14 

2010-11-30 -5.18 -7.03 -1.55 -7.19 

数据来源：朝阳永续  东方证券整理 

图 5：构建组合月度收益与市场基准月度收益图 
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数据来源：朝阳永续  东方证券整理 
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一致预期指标选股

表 6：构建组合累积收益与市场基准累积收益表 

日期 PB PB+动量 PB+反转 沪深 300 

2010-8-31 144.55 128.48 145.88 59.72 

2010-9-30 139.97 132.46 135.11 61.50 

2010-10-31 171.17 157.96 168.17 85.95 

2010-11-30 157.12 139.83 164.01 72.58 

数据来源：朝阳永续  东方证券整理 

图 6：构建组合累积收益与市场基准累积收益图 
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4、ROE、ROE +动量以及 ROE +反转 
ROE 模型选股方法：在每个组合构建时间点上，按照一致预期 ROE 对全部 A 股（剔除 ST）进行

降序排列，然后选取排名靠前的 100 的股票进行模型的构建。 

ROE+动量模型选股方法：在每个组合构建时间点上，首先按照一致预期 ROE 对全部 A 股（剔除

ST）进行降序排列、选取排名靠前的 300 的股票，然后该 300 只股票按照过去一个月的涨幅进行

降序排列、选取涨幅最大的前 100 只股票进行模型的构建，若不足 100 只，那就选取上涨的股票

进行组合的构建。 

ROE+动量模型选股方法：在每个组合构建时间点上，首先按照一致预期 ROE 对全部 A 股（剔除

ST）进行降序排列、选取排名靠前的 300 的股票，然后该 300 只股票按照过去一个月的跌幅进行

降序排列、选取跌幅最大的前 100 只股票进行模型的构建，若不足 100 只，那就选取下跌的股票

进行组合的构建。 

表 7、表 8 、图 7 以及图 8 给出了该指标的三个模型选取组合的月度收益以及累积收益与相应时

间段内沪深 300 指数的月度收益以及累积收益。 

表 7：构建组合月度收益与市场基准月度收益表 

日期 ROE ROE+动量 ROE+反转 沪深 300 

2010-8-31 6.75 9.44 12.60 1.20 

2010-9-30 3.48 5.38 -0.82 1.12 

2010-10-31 18.31 10.01 13.74 15.14 

2010-11-30 -0.88 -5.65 0.22 -7.19 

数据来源：朝阳永续  东方证券整理 

图 7：构建组合月度收益与市场基准月度收益图 
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表 8：构建组合累积收益与市场基准累积收益表 

日期 ROE ROE+动量 ROE+反转 沪深 300 

2010-8-31 119.32 138.03 128.36 59.72 

2010-9-30 126.95 150.84 126.49 61.50 

2010-10-31 168.50 175.95 157.61 85.95 

2010-11-30 166.14 160.36 158.18 72.58 

数据来源：朝阳永续  东方证券整理 

图 8：构建组合累积收益与市场基准累积收益图 
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图 9 至图 14 分别给出了以上五个指标选股组合的月度收益和累积收益以及相应时间段内沪深 300

的月度收益和累积收益的对比数据表。 

图 9：基本组合月度收益与市场基准月度收益图 
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图 10：动量组合月度收益与市场基准月度收益图 
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图 11：反转组合月度收益与市场基准月度收益图 

-30

-20

-10

0

10

20

30

2
009-

1-
3
1

2
009-

3-
2

2
009-

4-
1

2
009-

5-
1

2
009-

5-
3
1

2
009-

6-
3
0

2
009-

7-
3
0

2
009-

8-
2
9

2
009-

9-
2
8

2
009-

10
-
28

2
009-

11
-
27

2
009-

12
-
27

2
010-

1-
2
6

2
010-

2-
2
5

2
010-

3-
2
7

2
010-

4-
2
6

2
010-

5-
2
6

2
010-

6-
2
5

2
010-

7-
2
5

2
010-

8-
2
4

2
010-

9-
2
3

2
010-

10
-
23

2
010-

11
-
22

EPS增长+反转 PE+反转 PB+反转 ROE+反转 沪深300

数据来源：朝阳永续  东方证券整理 



 

 13 

一致预期指标选股

图 12：基本组合累积收益与市场基准累计收益图 
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图 13：动量组合累计收益与市场基准累计收益图 
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图 14：反转组合累计收益与市场基准累计收益图 
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总结 
11 月份权重股的低迷使得 A 股市场走出先抑后扬的走势，市场的不振使投资者参与市场的热情有

所消减，市场呈现缩量下跌的走势，11 月沪深 300 全月的跌幅超过 7%。在这种低迷的市况下，

11 月份的数量化组合几乎全部跑赢指数。 

与 10 月份估值引领的行情不同，11 月份数量化组合的盈利增长组合要明显好于估值组合。盈利增

长中的 EPS 增长组合和 ROE 组合不分伯仲，而估值组合中的低 PE 组合略微跑输指数，而低 PB
组合略微跑赢指数。 

与 10 月份相似的是，11 月份的市场仍然呈现出一定的反向特征。我们在原有的模型中加入动量指

标，即选取涨幅最大的个股，此修正模型降低了组合的业绩，但是在原有的模型中加入反转指标，

即选取跌幅最大的个股，该修正模型提高了组合的业绩。纵观前期动量组合以及反转组合，我们发

现当市场进出一个敏感时期时，投资者倾向选取在其他指标相当的情况下跌幅较大的股票，因为这

些股票相对较为安全。 

在接下来的月中，我们的投资建议就是兼顾估值的同时，深挖年报披露中隐藏的投资机会。11 月

份的组合中，盈利增长组合的表现开始崭露头角，这主要是由于随着上市公司开始逐渐披露年报，

在这种事件因素的驱动下，按照高盈利的逻辑去选择投资组合一般会获取比较稳定的超额收益，所

以在接下来的月中，我们的投资建议就是兼顾估值的同时，深挖年报披露中隐藏的投资机会。 

12 月份投资组合见下表。 
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表：十二月份投资组合列表 

EPS 增长组合 PE 组合  PB 组合  ROE 组合 

广发证券 综艺股份 吉林制药 华域汽车 华菱钢铁 TCL 集团 中弘地产 自仪股份 

三普药业 禾嘉股份 交通银行 光大银行 安阳钢铁 亿城股份 吉林制药 德豪润达 

晋亿实业 沈阳机床 民生银行 楚天高速 河北钢铁 招商地产 广发证券 万方地产 

领先科技 常铝股份 建设银行 中弘地产 新钢股份 中海发展 闽闽东 四川九洲 

天利高新 云海金属 兴业银行 中天城投 马钢股份 中国联通 三普药业 中国国航 

大族激光 天宸股份 冠城大通 莱茵置业 鞍钢股份 金地集团 东方航空 星马汽车 

海通集团 上海医药 亿城股份 云南城投 广深铁路 国元证券 旭飞投资 西山煤电 

旭飞投资 东睦股份 农业银行 浙江广厦 华泰股份 中储股份 鲁信高新 金螳螂 

芜湖港 上工申贝 宝钢股份 八一钢铁 宝钢股份 西水股份 鲁商置业 南宁百货 

长航油运 美达股份 深发展 A 首开股份 南京高科 皖维高新 实达集团 合肥三洋 

闽闽东 中卫国脉 中国银行 阳光城 晨鸣纸业 三环股份 领先科技 苏宁环球 

四川九洲 东风科技 工商银行 鲁泰 A 四川长虹 华夏银行 海通集团 锌业股份 

天奇股份 欣网视讯 浦发银行 东风汽车 天房发展 景兴纸业 三一重工 神火股份 

神马股份 三友化工 鲁商置业 招商地产 华北高速 白云机场 上海医药 洋河股份 

佛塑股份 西安旅游 北京银行 胜利股份 两面针 兴业银行 华东电脑 阳光城 

鲁信高新 贵研铂业 格力地产 名流置业 重庆钢铁 苏州高新 鼎盛天工 格力电器 

西藏旅游 宁波富邦 华发股份 格力电器 杭钢股份 粤高速 A 同达创业 承德露露 

新疆天业 吉林制药 华业地产 晨鸣纸业 金融街 信达地产 金德发展 嘉凯城 

双环科技 海南航空 香江控股 浙江医药 武钢股份 粤电力 A 东风科技 中鼎股份 

方大炭素 广电信息 中国铁建 福耀玻璃 韶钢松山 北京城乡 德赛电池 江铃汽车 

美罗药业 海王生物 宁波联合 长安汽车 南山铝业 国投电力 中天城投 冠城大通 

南方航空 深华发 A 嘉凯城 大连友谊 皖能电力 中国石化 中材国际 山西汾酒 

金路集团 永泰能源 华联控股 世茂股份 中原高速 深康佳 A 芜湖港 远光软件 

创兴置业 芭田股份 建发股份 现代投资 本钢板材 中海集运 泸州老窖 柳工 

金德发展 湘潭电化 中国石化 南通科技 深高速 金丰投资 高新发展 贵州茅台 

华东电脑 五洲明珠 保利地产 电子城 中国中铁 深圳能源 张裕 A 潞安环能 

包钢稀土 厦工股份 赣粤高速 锌业股份 中国建筑 城投控股 东凌粮油 沙河股份 

大港股份 中钢吉炭 金地集团 万通地产 民生银行 南京银行 创兴置业 电子城 

天津普林 天伦置业 中国中铁 江铃汽车 太行水泥 梅泰诺 潍柴动力 平煤股份 

航天通信 亚通股份 招商银行 江淮汽车 申能股份 京东方 A 悦达投资 厦工股份 

沙隆达 A 通宝能源 苏宁环球 大冶特钢 北辰实业 建投能源 盐湖钾肥 西部资源 

安源股份 冠农股份 悦达投资 华侨城 A 上海电力 雅戈尔 南海发展 科华生物 

武汉塑料 德豪润达 中南建设 凤凰股份 博汇纸业 深圳机场 露天煤业 天坛生物 

自仪股份 万好万家 沙河股份 南京化纤 天津港 首开股份 金风科技 山煤国际 

中科英华 津滨发展 万科 A 荣盛发展 太钢不锈 华能国际 兴蓉投资 美的电器 

京能置业 八一钢铁 华夏银行 深长城 中海海盛 赤天化 浙江医药 紫金矿业 

浪潮信息 西宁特钢 广宇集团 祁连山 赣粤高速 上海机场 华兰生物 中茵股份 

海虹控股 威华股份 滨江集团 万泽股份 莱钢股份 首钢股份 华北制药 天宸股份 



 

 17 

一致预期指标选股

锌业股份 狮头股份 皖通高速 新兴铸管 浦发银行 华电国际 包钢稀土 威孚高科 

江苏宏宝 京山轻机 华丽家族 中国神华 中国银行 建设银行 新和成 天地科技 

东方航空 华丽家族 上海汽车 宇通客车 华发股份 新兴铸管 安信信托 星湖科技 

利达光电 兰生股份 中信银行 福田汽车 招商轮船 北京银行 上工申贝 金岭矿业 

南京熊猫 天方药业 北京城建 新钢股份 中国铁建 农业银行 国阳新能 凌云股份 

华东科技 海南高速 苏州高新 南京银行 吉电股份 皖通高速 中润投资 东华科技 

航天科技 涪陵电力 京能置业 阳光股份 中国化学 深长城 山东黄金 五粮液 

方大特钢 方正电机 金融街 中海集运 福建高速 国电电力 中恒集团 中国重汽 

罗平锌电 高新发展 凌钢股份 大秦铁路 交通银行 厦门国贸 华丽家族 海南椰岛 

长电科技 东方金钰 中国建筑 中国重汽 中航地产 海通证券 双汇发展 华东医药 

新华光 经纬纺机 信达地产 赛马实业 朗科科技 深发展 A 福耀玻璃 安源股份 

广汽长丰 农产品 中铁二局 一汽轿车 名流置业 中国中冶 宇通客车 自仪股份 

注：以上组合以朝阳永续系统提供的一致预期数据作为客观选取的主要指标，主要包括一致预期估值指标以及一致预期盈利增长指标，主要指

标的定义见附录。投资者不应将上述组合视作东方证券研究所任何形式的投资建议。 
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附录 
下面主要介绍这些指标的定义： 

一致预期 EPS 同比增长：计算时已考虑股本变动摊薄问题，其中一致预期 EPS 的计算是近 90 日

内机构影响力和发布时间影响力双重加权计算； 

一致预期 PE：统计日收盘价 / 一致预期 EPS； 

一致预期 PB：统计日收盘价/每股净资产（不包括负债），其中每股净资产算法为预测年 N 每股

净资产 = 上一年的每股净资产＋预测年 N 一致预期 EPS－预测年 N 每股预期分

红； 

一致预期 ROE：一致预期净利润/期末净资产； 
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分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对

该证券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均

与其在本研究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该

股票的研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公

司存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重

大不确定性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下

暂停对该股票给予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的

投资评级、盈利预测及目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该

行业的研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够

的研究依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予

投资评级信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有

效。 
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