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一周涨跌突出的前 5 名股票  

名称 涨跌幅 名称 涨跌幅 

东南网架 33.74 涪陵榨菜 -17.3 
国统股份 22.58 天汽模 -16.31 
御银股份 21.88 紫鑫药业 -15.08 
精功科技 17.87 天广消防 -14.46 
兴森科技 17.21 宇顺电子 -14.22 

   大小盘股超额收益差距   
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天相组合周涨跌前五名  

名称 涨跌幅％ 名称 涨跌幅％ 

山东威达 6.49 桂林三金 -8.4 
广电运通 4.89 华东数控 -7.55 
登海种业 4.02 九阳股份 -6.85 
东力传动 3.11 莱宝高科 -6.63 
中航三鑫 3.01 华兰生物 -6.62 
 
 
 
 

聚焦“十二五”中小板市场成长之机遇——2010 年第 27 期（总第 67 期） 
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近 6 个月走势比较：上证指数与中小板指数
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上证指数 中小板指数

 2010年11月29日至2010年12月03日这5个交易日里，沪深两市双

双走出下跌走势。但市场风格偏向中盘和大盘股，中小盘股表现

不佳。上证指数下跌1.02%，深证成指下跌0.77%，沪深300指数

下跌1.15%，中小板指数下跌3.10%，天相中小板组合下跌2.56%。

 从天相中小板行业指数来看，上周中小板市场涨幅居前的行业

是：计算机硬件、房地产开发和石油，涨幅分别4.93%、1.80%、

1.79%。上周中小板市场表现相对落后的行业是：中药、供水供

气和生物制品，涨幅分别为-7.05%、-6.57%、-5.84%。 

 上周中小板市场涨幅居前的个股是：东南网架、国统股份、御银

股份、精工科技、兴森科技。上周中小板市场跌幅居前的个股是：

涪陵榨菜、天汽模、紫金药业、天广消防、宇顺电子。 

 上周，又有4只新股登陆中小板。分别是宝馨科技、金字火腿、

达华智能、蓝丰生化。上市首日涨幅分别为123.04%、83.47%、

65.46%和43.50%。四只新股上市首日的简单平均涨幅高达

78.87%，虽然较上周略有回落，但新股的炒作热情依然浓厚。连

续的高换手率显示不断有资金追捧新股。但随着新股发行规则的

完善，新股被爆炒的热情将逐步减退。 

 上周，在“十二五”规划即将到来的前夕，证监会尚福林主席多

次表示要完善中小板上市制度规则，继续巩固和发展中小企业板

市场，扩大市场规模，并且优化上市公司结构。从法律和制度层

面支持中小板的健康发展。有了政策的支持，中小板将再度迎来

发展的春天。而中小盘公司也在借机积极上市融资发展壮大自

己。经过六年时间的探索与发展，截止12月3日，中小板的上市

公司家数已经达到514家，远超过深市主板市场473家的规模。而

且每周基本都有新的中小板公司发行或上市。其规模正以超越主

板的速度在增长。从中小板上市公司的结构来看，多数公司具有

高科技、高成长和善于创新的特征。并且中小板上市公司的行业

分布更为多样化和合理化，基本囊括了主板市场的行业分布。 

 此外，中小板上市公司的质量也在不断提高。其业务的增长能力

和盈利水平均超越了同期的主板市场上市公司，高成长的特征名

符其实。并且六年来，仅有高新张铜一家公司被交易所实行暂停

上市；因连续亏损被ST的个股也仅存5只。如此高质量的上市公

司，在“十二五”规划期间，在中国资本市场的下一个二十年，

将迎来一个崭新的发展时机。策略上要布局有内需和战略新兴产

业概念的中小板类上市公司并长期坚守。 

 本期上市公司点评：金字火腿。 

 本期中小板组合调出连续表现较弱的莱宝高科，调入有次新股概

念的山西证券。 
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上周中小板表现                                      

 指数比较 

2010 年 11 月 29 日至 2010 年 12 月 03 日这 5 个交易日里，沪深两市双双走出下

跌走势。但市场风格偏向中盘和大盘股，中小盘股表现不佳。上证指数下跌 1.02%，

深证成指下跌 0.77%，沪深 300 指数下跌 1.15%，中小板指数下跌 3.10%，天相中小

板组合下跌 2.56%。 

图表 1： 两市主要股指涨跌幅比较 

-3.50

-3.00

-2.50

-2.00

-1.50

-1.00

-0.50

0.00 深
证

成
指

上
证

指
数

沪
深

3
0
0

天
相

中
小

板
组

中
小

板
指

数

 

资料来源：天相整理 
 

图表 2： 天相风格指数阶段性涨跌幅比较 
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资料来源：天相整理 

www.txsec.com 1

 



  
投 资 策 略 /策 略 周 刊  

 
诚信源于独立，专业创造价值

 

 

图表 3：大小盘股的超额收益差距 
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大盘股相对小盘股超额收益率 小盘股相对大盘股超额收益
 

资料来源：天相整理 
 

 

图表 4：近 6 个月中小板指数与上证指数表现比较 
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上证指数 中小板指数
 

资料来源：天相整理（中小板指数以 2010 年 6 月 4 日上证指数为基准） 
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图表 5：中小板估值溢价 
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资料来源：天相整理 

 天相中小板行业表现 

从天相中小板行业指数来看，上周中小板市场涨幅居前的行业是：计算机硬件、

房地产开发和石油，涨幅分别 4.93%、1.80%、1.79%。上周中小板市场表现相对落后

的行业是：中药、供水供气和生物制品，涨幅分别为-7.05%、-6.57%、-5.84%。 

图表 6：天相中小板行业涨跌幅榜 
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资料来源：天相整理 

 中小板个股表现 

上周中小板市场涨幅居前的个股是：东南网架、国统股份、御银股份、精工科技、

兴森科技。 

图表 7：中小板阶段性涨幅前五股 
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序号 名称 代码 涨幅（%） 天相行业 

1 东南网架 2135 33.74 机械 

2 国统股份 2205 22.58 建材 

3 御银股份 2177 21.88 计算机硬件 

4 精功科技 2006 17.87 机械 
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5 兴森科技 2436 17.21 元器件 

资料来源：天相整理 
 

上周中小板市场跌幅居前的个股是：涪陵榨菜、天汽模、紫金药业、天广消防、

宇顺电子。 

图表 8：中小板阶段性跌幅前五股 

序号 名称 代码 涨幅（%） 天相行业 

1 涪陵榨菜 2507 -17.3 食品 

2 天汽模 2510 -16.31 汽车及配件 

3 紫鑫药业 2118 -15.08 中药 

4 天广消防 2509 -14.46 机械 

5 宇顺电子 2289 -14.22 元器件 

资料来源：天相整理 
 

市场展望及投资策略                                    

上周，又有 4 只新股登陆中小板。分别是宝馨科技、金字火腿、达华智能、蓝丰

生化。上市首日涨幅分别为 123.04%、83.47%、65.46%和 43.50%。四只新股上市首日

的简单平均涨幅高达 78.87%，虽然较上周略有回落，但新股的炒作热情依然浓厚。

连续的高换手率显示不断有资金追捧新股。但随着新股发行规则的完善，新股被爆炒

的热情将逐步减退。 

上周，在“十二五”规划即将到来的前夕，证监会尚福林主席多次表示要完善中

小板上市制度规则，继续巩固和发展中小企业板市场，扩大市场规模，并且优化上市

公司结构。从法律和制度层面支持中小板的健康发展。有了政策的支持，中小板将再

度迎来发展的春天。而中小盘公司也在借机积极上市融资发展壮大自己。经过六年时

间的探索与发展，截止 12 月 3 日，中小板的上市公司家数已经达到 514 家，远超过

深市主板市场 473 家的规模。而且每周基本都有新的中小板公司发行或上市。其规模

正以超越主板的速度在增长。从中小板上市公司的结构来看，多数公司具有高科技、

高成长和善于创新的特征。并且中小板上市公司的行业分布更为多样化和合理化，基

本囊括了主板市场的行业分布。 

此外，中小板上市公司的质量也在不断提高。其业务的增长能力和盈利水平均超

越了同期的主板市场上市公司，高成长的特征名符其实。并且六年来，仅有高新张铜

一家公司被交易所实行暂停上市；因连续亏损被 ST 的个股也仅存 5 只。如此高质量

的上市公司，在“十二五”规划期间，在中国资本市场的下一个二十年，将迎来一个

崭新的发展时机。策略上要布局有内需和战略新兴产业概念的中小板类上市公司并长

期坚守。  

　 

本期上市公司点评：金字火腿。 
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公司此次发行 A 股 1850 万股，发行后总股本为 7350 万股。公司第一大股东施延
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军持股 2036 万股，实际控制人为施延军。 

公司的主要业务为金华火腿及相关火腿制品、低温肉制品的生产与销售，主要产

品包括火腿、火腿制品、熟食系列和低温肉制品等。公司在金华火腿行业拥有较高的

行业地位，生产规模和市场占有率连续多年位居行业首位。作为“浙江省骨干农业龙

头企业”，公司的“金字”牌商标荣获“中国驰名商标”，金字火腿荣获“中国名牌产

品”称号。公司还作为主要起草单位，参与了“地理标志产品——金华火腿”国家标

准的制定。 

公司处于良好的市场大环境中。经济的持续增长，消费不断升级，金华火腿作为

历史悠久的传统食品，销量亦呈现稳定增长。 

改造传统工艺，突破产能局限。公司致力于对传统中式火腿加工业的技术改造，

在火腿生产关键技术、精深加工产品开发和产业化示范等方面取得重大成果。公司的

“一种在控温控湿和封闭条件下生产低盐金华火腿的方法”获得国家发明专利，在行

业内率先实现了室内封闭式生产，突破了以往只能单季加工的产能局限。另外，公司

还发明了低盐火腿。低盐火腿的盐分为 6%以下，不仅可以提高火腿的风味，而且对

于火腿消费的范围和消费数量都有积极的意义，将为公司开拓新的市场空间。 

募股资金投向分析。此次募集的资金将用于公司年产 100 万只低盐火腿和年产

5000 吨低温肉制品生产线建设项目。 

公司面临的主要风险：原材料供应风险；新产品销售风险；食品安全风险。 

盈利预测及估值。预计公司 10、11 年 EPS 分别为 0.62 元和 0.87 元；我们认为

公司的合理市盈率水平应在 55-70 倍之间。按照预测的 2010 年业绩计算，公司股票

上市后的合理价值区间应在 34.1～43.4 元之间。 

天相中小板组合                                      

本期中小板组合调出连续表现较弱的莱宝高科，调入有次新股概念的山西证券。 

图表 9：本期天相中小板组合 
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序号 名称 代码 行业 收盘价 

1 新 和 成 2001 化学原料药 26.93 
2 华兰生物 2007 生物制品 50.96 
3 天奇股份 2009 电气设备 15.37 
4 永新股份 2014 造纸包装 20.6 
5 东信和平 2017 通信 25.39 
6 苏宁电器 2024 商业 13.94 
7 山东威达 2026 机械 13.13 
8 思源电气 2028 电气设备 25.03 
9 华帝股份 2035 家电 16.25 
10 登海种业 2041 农业 69.6 
11 三花股份 2050 家电 32.39 
12 中工国际 2051 建筑业 64.68 
13 德美化工 2054 化工 13.61 
14 太阳纸业 2078 造纸包装 12 
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15 新 海 宜 2089 通信 24.68 
16 科陆电子 2121 电气设备 29.6 
17 荣信股份 2123 电气设备 46.51 
18 宁波银行 2142 银行 12.23 
19 广电运通 2152 计算机硬件 48.88 
20 报 喜 鸟 2154 纺织服装 31.06 
21 中航三鑫 2163 建材 18.49 
22 东力传动 2164 机械 19.2 
23 华天科技 2185 元器件 11.85 
24 武汉凡谷 2194 通信 15.27 
25 金风科技 2202 电气设备 22.78 
26 东华能源 2221 石化 10.91 
27 天威视讯 2238 传媒 29.9 
28 九阳股份 2242 家电 16.18 
29 华东数控 2248 机械 25.35 
30 陕天然气 2267 供水供气 20.92 
31 桂林三金 2275 中药 25.3 
32 科华恒盛 2335 通信 60.8 
33 新北洋 2376 计算机硬件 49.3 
34 榕基软件 2474 软件及服务 52.6 
35 山西证券 2500 证券 11.84 

资料来源：天相整理 
 

 

 

图表 10：上期天相中小板组合个股表现 
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序号 名称 代码 收盘价 涨幅 

1 山东威达 2026 13.13 6.49 
2 广电运通 2152 48.88 4.89 
3 登海种业 2041 69.6 4.02 
4 东力传动 2164 19.2 3.11 
5 中航三鑫 2163 18.49 3.01 
6 思源电气 2028 25.03 1.38 
7 中工国际 2051 64.68 1.22 
8 华帝股份 2035 16.25 0.87 
9 榕基软件 2474 52.6 0.44 
10 三花股份 2050 32.39 -0.22 
11 新 和 成 2001 26.93 -0.26 
12 荣信股份 2123 46.51 -0.34 
13 新北洋 2376 49.3 -0.8 
14 科华恒盛 2335 60.8 -1.17 
15 宁波银行 2142 12.23 -1.77 
16 太阳纸业 2078 12 -1.8 
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17 新 海 宜 2089 24.68 -2.06 
18 科陆电子 2121 29.6 -2.37 
19 苏宁电器 2024 13.94 -2.72 
20 德美化工 2054 13.61 -3.82 
21 天威视讯 2238 29.9 -3.86 
22 永新股份 2014 20.6 -4.5 
23 天奇股份 2009 15.37 -4.95 
24 华天科技 2185 11.85 -4.97 
25 报 喜 鸟 2154 31.06 -5.02 
26 东华能源 2221 10.91 -5.38 
27 东信和平 2017 25.39 -6.31 
28 武汉凡谷 2194 15.27 -6.32 
29 金风科技 2202 22.78 -6.56 
30 陕天然气 2267 20.92 -6.57 
31 华兰生物 2007 50.96 -6.62 
32 莱宝高科 2106 59 -6.63 
33 九阳股份 2242 16.18 -6.85 
34 华东数控 2248 25.35 -7.55 
35 桂林三金 2275 25.3 -8.4 
资料来源：天相整理 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 
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投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 
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 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 


