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12 月份资金供给 921 亿，资金需求 2035 亿，资金缺口为 55%，资金需求是今年

以来最大的月份，但是前期基金的热销以及 A 股开户的大幅增加也带来了较多的增

量资金，综合来看资金缺口环比稍有收窄。 

12 月份资金需求巨大 

宏观货币供应量增速企稳。10 月份在负利率扩大的情况下，储蓄活化力度反而回落，

是因为居民负债水平创新高。 

微观资金供给大增。微观资金供给包括新基金募集建仓、个人投资者开户入市、保

险资金权益投资等，预计供给总额为 921 亿。资金需求持续增加。12 月份首发限售

解禁规模 3390 亿；股改解禁规模 1460 亿；定向增发、配股及其他解禁规模 1776

亿，环比继续增加。资金供小于求，缺口环比稍有收窄。12 月份资金缺口约为 55%，

相比 11 月份缺口 68%稍有收窄。 

市场情绪回落后企稳 

11 月份市场大幅震荡，市场情绪回落后企稳。领先子行业超额收益回落，市场换手

率大幅减小，微观的涨跌停个数差回落。 

散户的交易账户比例稳定，新开户维持高位。交易活跃性的提升是股市反弹的必要

条件，11 月份周平均交易账户比例为 18%，10 月为 17%；全市场月换手率 44%，高

于 36%的乐观信号。A股新开户和基金新开户维持高位，短期有回落风险。 

股市估值处于历史均值 

11 月末剔除金融的 A股市值加权 TTM PE 为 30.7 倍，低于 00 年以来的历史均值 33

倍；PB 为 4.6 倍，高于历史均值 3.6 倍。 

资金流向统计 

11 月份全市场资金净流出约 2729 亿，创业板资金净流入 4.5 亿。金额流入率最高

的行业是医药、餐饮旅游、食品饮料；金额流出率最高的行业是钢铁、金融、有色。

金额流入率最高的个股是中国化学、双鹤药业、一致药业、广州药业、力帆股份；

金额流出率最高的是际华集团、冠城大通、建发股份、皖通高速、湖北宜化。 

12 月份需要重点关注的解禁个股（已剔除大股东解禁）：太平洋、深圳燃气、嘉应

制药、武汉凡谷、东晶电子等。 

 

 

12 月份资金需求今年最高 
——2010 年 12 月资金供求统计报告 
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一、宏观流动性企稳，微观资金供求缺口收窄 

宏观流动性企稳，居民负债率创新高，导致储蓄活化减弱 

10 月份 M1 小幅回升至 22.1%，M2 为 19.3%，我们宏观预测四季度 M1 将持续回落，

而 M2 将稳定在 19%左右；信贷方面宏观预测四季度增速保持在 19%左右，下滑趋

势扭转，因此四季度宏观流动性对股市影响中性。11 月份港币、人民币 NDF 持续贬

值，显示外资流出；另外，新增外汇占款环比大幅增加。按照我们宏观研究的预测，

未来基础货币投放增速稳定,信贷方面央行数量控制仍将维持。 

10 月份居民负债水平创新高，达到 21.7%，对应在负利率扩大的情况下，储蓄活化

力度反而回落至 38.6%。 

图 1： 10 月份 M1、M2 同比增速小幅回升 图 2： 10 月份信贷增速触底企稳 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

图 3： 11 月份美元兑港币、人民币 NDF 显示资金流出 图 4： 10 月份新增外汇占款大幅增加 
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图 5： 储蓄活化力度下降是因为负债率的上升 图 6： 居民负债率创新高至 21.7% 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

10 月末流通市值（剔除大股东的流通部分）与居民储蓄比例提高，显示的外围资金

状况趋于紧张。这一比例反映单位居民储蓄支撑的流通市值，比值越小反映资金状况

越宽松。截至 10 年 10 月底比值为 38%，比 9 月份的 31%大幅提高。利用 M2 与流

通市值的关系，我们也得到了相同的结论。 

图 7： 流通市值与上证指数差距拉大是因为解禁 图 8： 10 月末流通市值/居民储蓄达到 38% 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

图 9： M2 四季度保持 19%左右的增速 图 10： 10 月末流通市值/ M2 达到 16% 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

股市保证金数据显示十一月份外围资金流出。根据本公司客户保证金及市场占有率推

算，目前 A 股市场的存量资金在 1.3 万亿，相比 10 月末减少了 1000 亿，而且仓位

相比 10 月末有下降，表明资金流出。 

图 11： 存量资金与上证综指 图 12： 散户仓位与上证综指 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

11 月份资金供给 921 亿 

资金的供给主要来自于新基金募集建仓、个人投资者开户入市、保险资金权益投资等，

预计供给总额为 921 亿。 

公募新基金募集—313 亿 

市场上升阶段新基金发行规模显著放大，但是在趋势向下或者盘整阶段新基金发行都

很困难。2007 年市场火爆阶段，股票型基金的平均募集规模达到 50.5 亿，2008 年

市场大跌，股票型基金的平均募集规模缩至 11.7 亿，2009 年市场反弹，股票型基金

平均募集规模扩大至 33.5 亿。 

分析 2010 年 11 月份新成立和正在募集的偏股型基金规模进行统计和估算，已结束募

集的基金合计资金 422 亿元，以仓位 50%计算，新基金建仓将为股市带来新增资金

210 亿；另外对发行中的 18 个偏股型基金进行募集规模的预测，由于基金开户数显

示的基金购买愿望在 11 月上半月上升之后有所回落，我们预计平均募集规模维持在

10 年以来的平均规模 19 亿，以仓位 30%计算，将为股市带来新增资金 103 亿，合

计基金募集带来的新增资金为 313 亿。 
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图 13： 基金募集规模与市场走势相关 图 14： 不同市场状况下的月度募集总规模差异明显 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

保险--新增 76 亿元 

中国保监会公布的数据显示，10 月份全行业保费收入 1059 亿，其中财险保费 271
亿，去除财险后保费收入 788 亿，去掉保证金等之后约 80%可用，按照 20%投股票

及混合型基金的假设，以及 60%的仓位，估计新增资金为 76 亿。 

图 15： 10 月份保费收入增速 32% 图 16： 10 月份保险公司投资资金同比增速下降 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

券商集合理财产品--新增 59 亿元 

今年以来券商集合理财产品（股票、混合及 FOF）月均成立 6 个，平均规模 8.5 亿。

十一月份截止 11.29 有 6 个理财产品成立，总规模为 65.3 亿，以仓位 60%计算，新

产品建仓将为股市带来新增资金 39 亿；另外发行中的 8 个集合理财产品，按平均 8.5
亿的募集规模以及 30%的仓位，预期新增资金 20 亿。 

表格 1：近半年集合理财产品的发行情况 
 合计规模 成立支数 平均规模 

2010 年 6 月 35.6 6 5.9  

2010 年 7 月 20.9 7 3.0  
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2010 年 8 月 58.7 5 11.7  

2010 年 9 月 69.3 12 5.8  

2010 年 10 月 23.8 4 7.6  

2010 年 11 月 65.3 6 10.9  

数据来源：财汇、华泰联合证券研究所（十一月份数据截止 11.29） 

非机构资金--新增 443 亿元 

11 月份前三周新增 A 股开户数 145 万，预计全月新增开户数为 190 万，超过今年以

来最高的月度开户数 180 万（三月份）。12 月份我们预期开户数将有所回落，因为周

环比数据显示 11 月份上半月上升之后近期有所回落，我们预计 12 月份新开户维持在

今年以来均值 120 万户的水平。 

按照 11 月末流通市值（剔除大股东持有部分）12.9 万亿，考虑机构持有市值 40%左

右，假设剩余的 7.7 万亿流通市值平均分布在 1.32 亿个有效账户，则平均每个账户市

值为 5.8 万元。按照每个帐户起初入市资金 40%估算，股市散户带来新增资金将有

443 亿。 

11 月份资金需求增加至 2035 亿 

资金需求主要来自于 IPO、再融资、限售股解禁减持，11 月预计资金需求总额为 2035
亿。 

IPO 与再融资——预计 800 亿元 

谨慎假设 11 月份将有 28 家（今年以来月度均值）左右的新股上市发行（10 月、11
月份分别为 24、29 家），总 IPO 规模预期约为 380 亿左右。 

再融资方面，11 月份增发、配股总额 1156 亿，是今年以来的最高值，主要是由于工

行、中行的配股约 750 亿。根据 Wind 统计的增发预案，增发预案已经获得证监会批

准的公司共有 12 家，规模约 422 亿。预计 11 月份再融资约 420 亿。 

综合 IPO 和再融资的判断，未来一个月的融资规模合计可能达到 800 亿元。 

表格 2：未来一个月 IPO 与再融资规模预测 
 IPO 募集 再融资 合计募集资金 

2006.6 以来均值 253  266  520  

2009.7 以来均值 383  381  764  

2009.7 以来最高值 860  1156  2016  

2010.11 当月 361  1156  1517  

预计未来一个月融资规模 380 420 800 

数据来源：财汇、华泰联合证券研究所（十一月份数据截止 11.29） 
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图 17： 11 月份再融资规模巨大是因为工行、中行配股 
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股改限售股——160 亿元 

参照上证综指涨幅，我们对减持占当月解禁的比例作情景分析，发现大非在大盘震荡

时减持比例为 10.7%，小非减持比例为 66.4%。对于 12 月份，我们按震荡假设，预

计解禁的大、小非 123 亿股、0.75 亿股将分别减持 13.2 亿、0.5 亿股，对应解禁的

1460 亿市值将形成股票供给约为 160 亿元。 

图 18： 大非解禁规模持续较大 图 19： 小非解禁压力趋小（11 年 2 月是广发证券解禁）
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

表格 3：大小非当月减持占解禁比的情景分析 
单位：亿股 大非减持占比 小非减持占比 11 月大非减持预测 11 月小非减持预测

大盘上涨 10%以上 11.1% 62.3%   

大盘震荡 10.7% 66.4% 13.2 0.5 

大盘下跌 10%以上 2.1% 70.8%   

资料来源：华泰联合证券研究所（数据区间 08.7-10.10） 
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定向增发、配股及其他限售股解禁--430 亿元 

11 月份定向增发、配股及其他限售股解禁（包括股权转让、合并、追加限售）解禁

市值约为 1776 亿，其中大股东解禁部分 1345 亿，中小股东解禁部分约 431 亿，参

照震荡假设下大、小非的解禁后的减持比例 10.7%、66.4%，总共将形成股票供给约

为 430 亿元。重点解禁个股（中小股东解禁）包括：长江证券（135 亿）、东方航空

（62 亿）、中航重机（44 亿）、东方电气（41 亿）。 

首发原股东限售股--645 亿元 

12 月份首发限售解禁市值超过 3390 亿，表明来看环比 11 月份解禁 2 万亿有大幅减

少，但 11 月份主要是中国石油的解禁，其余解禁规模只有 1400 亿。考察具体的解禁

公司发现，剔除大股东解禁部分 1766 亿，中小股东解禁部分约 1624 亿，其中中国

太保解禁 833 亿，涉及社保、宝钢等十个股东，判断减持比例将低于小非为 20%，

其余部分参照震荡假设下小非的解禁后的减持比例 66.4%，总共将形成股票供给约为

645 亿元。 

图 20： 定向增发、配股解禁序列 图 21： 首发解禁的细分 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

资金缺口环比收窄 

中性假设下 12 月份资金供给 921 亿，资金需求 2035 亿，资金缺口为 55%，资金需

求是今年以来最大的月份，但是前期基金的热销以及 A 股开户的大幅增加也带来了较

多的增量资金，综合来看资金缺口环比 11 月份的 68%收窄。 

图 22： 月份微观资金供小于求 图 23： 资金缺口环比收窄 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

二、市场情绪回落后企稳 

领先子行业相对超额收益显示中国市场情绪回落 

从周期性子行业超额收益所反映的市场情绪来看，美国市场情绪处于短期高位，有回

落迹象，中国市场情绪 11 月大幅波动，目前处于回落趋势中。我们对于市场情绪的

观察是找弹性最高的子行业相对于一级行业的超额收益来测算，如半导体相对于信息

技术、汽车相对于可选消费等。规定 7 个子行业的相对超额收益变好是 1，变差是-1，
如果 4 对 3，那么当期市场情绪就是 1，然后把每一期的市场情绪累加，得到市场情

绪的时间序列。实证表明，美国市场情绪领先股指约 8 周，中国市场情绪领先股指约

4 周，市场情绪的拐点分别对应着股指的顶部和底部。 

图 24： 美国市场情绪处于高位 图 25： 中国市场情绪已经回落 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

11 月基金仓位先降后升 

我们金融工程对公募基金仓位的监测数据显示，11 月份首周股票型基金减仓至 78%
之后，连续两周加仓至 83%。11 月 26 日的基金仓位测算：股票型基金约为 83%，

混合型基金约为 76%。 

图 26： 11 月基金仓位（测算）先降后升 图 27： 截至 10 年三季度的实际基金仓位 
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新股上市首日溢价率环比提高 

11 月新股上市首日溢价率为 49%，环比 10 月的 29%提高，主要是因为 10 月份煤炭、

有色等周期股的大幅反弹吸引了市场资金，市场情绪并没有体现到新股上市首日溢价

率中。我们认为在市场震荡的假设下，12 月份的首日溢价率将保持在恢复新股发行

以来的平均值 50%左右。 

图 28： 新股上市首日溢价率 49% 图 29： 新股上市首日溢价率与估值趋势一致 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

市场换手率、交易账户比例回落 

11 月份全部 A 股换手率约为 44%，环比 10 月份换手率持续放大。从月内时间序列来

看，11 月中开始换手率回落较快，显示市场情绪回落。全月 44%的换手率仍高于我

们之前一直强调的 36%的分水岭，因为如果市场能出现一波 09 年上半年的反弹行情，

则月度换手率至少要达到 36%。 

11 月份周平均交易账户比例为 18%，高于 10 月的 17%，交易活跃性的提升是股市

反弹的必要条件。11 月底持仓比例 41.7%，高于 10 月底的 41.3%。A 股新开户和基

金新开户处于高位，有回落的风险。 

图 30： 市场换手率是市场情绪的表现 图 31： 交易账户比例回落，持仓账户比例提高 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 
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图 32： A 股新开户数处于高位 图 33： 基金新开户数处于高位 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

涨跌停数量差显示市场情绪回落后企稳 

11 月中旬市场情绪快速回落，全月指标平均值 13，低于 22 的乐观信号，但是从下旬

开始指标回升至 23，显示情绪回落后有回升。利用涨停个股数减去跌停个股数可以

反映市场情绪的乐观或悲观程度。统计结果表明，市场出现好转的另一个信号是每天

涨停个股数减去跌停个股数达到 22 以上。 

图 34： 市场情绪乐观 图 35： 11 月市场情绪快速回落之后企稳 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

债券利差拉大显示市场情绪趋于谨慎 

从债券市场表现来看市场风险偏好，企债与国债利差 11 月末拉大至 1.1%左右，利差

拉大显示市场情绪趋于谨慎。今年以来上证指数与国债收益率走势一致，但是 11 月

份出现背离，通胀预期是债券收益率提高，同时高通胀带来的调控预期促使股市下跌，

而且股市下跌导致流出的资金并未大规模进入债市。 
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图 36： 企债与国债利差维持在底部 图 37： 上证指数与国债收益率走势出现背离 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

三、股市估值接近历史均值 

绝对估值已经接近历史均值 

11 月末剔除金融（银行、保险、证券）的 A 股市值加权 TTM PE 为 30.7 倍，仍低于

00 年以来的历史均值 33 倍；PB 为 4.6 倍，高于历史均值 3.6 倍。由于 10 年以来股

市结构性的背离，金融股估值低，但市值占比达到 30%多，导致整体股市市值加权的

估值偏低。因此我们以下估值图剔除了金融行业。 

图 38： 剔除金融的 A 股市值加权 PE 30.7 倍 图 39： 剔除金融的 A 股市值加权 PB 4.6 倍 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

四、资金流向统计 

全市场资金流向统计：全市场净流出、创业板净流入 

11 月份股市资金净流出，总金额达到 2729 亿，相比 10 月份资金净流出 572 亿大幅

扩大。另外，创业板 11 月份净流入 4.5 亿，接近 10 月份净流入 6.6 亿。 
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图 40： 11 月份股市资金净流出 2729 亿 图 41： 11 月份创业板资金净流入 4.5 亿 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

行业资金流向统计：医药流入率最高，钢铁流出率最高 

分行业来看 11 月份资金流向，金额流入率最高的行业是医药、餐饮旅游、食品饮料；

金额流出率最高的行业是钢铁、金融、有色。 

表格 4：分行业资金流向统计 
行业 净流入资金(万元) 成交额(万元) 金额流入率(%) 

医药生物 -18,300  51,757,753  -0.04  

餐饮旅游 -44,145  5,026,944  -0.88  

食品饮料 -208,218  21,852,514  -0.95  

信息设备 -270,720  24,854,686  -1.09  

建筑建材 -542,547  33,722,846  -1.61  

信息服务 -410,841  25,367,506  -1.62  

农林牧渔 -363,237  19,436,877  -1.87  

纺织服装 -287,021  13,807,730  -2.08  

电子元器件 -730,432  33,724,855  -2.17  

综合 -244,811  11,030,664  -2.22  

轻工制造 -386,786  13,388,627  -2.89  

公用事业 -602,863  20,277,538  -2.97  

机械设备 -2,042,940  67,020,746  -3.05  

化工 -1,899,343  55,346,680  -3.43  

商业贸易 -840,457  23,006,549  -3.65  

家用电器 -444,825  8,970,326  -4.96  

交运设备 -2,026,713  39,466,534  -5.14  

采掘 -1,744,532  33,504,236  -5.21  

交通运输 -1,265,235  22,084,705  -5.73  

房地产 -1,821,743  31,510,783  -5.78  

有色金属 -4,421,849  73,603,519  -6.01  

金融服务 -2,956,274  48,668,678  -6.07  

黑色金属 -640,559  9,920,132  -6.46  
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资料来源：华泰联合证券研究所（数据区间 11 月 29 日之前 20 个交易日） 

 

个股资金流向统计 

11 月份个股资金流向显示，金额流入率最高的是中国化学、双鹤药业、一致药业、广

州药业、力帆股份；金额流出率最高的是际华集团、冠城大通、建发股份、皖通高速、

湖北宜化。（剔除了 11 月上市的新股） 

表格 5：资金净流入率最高的个股 
证券代码 证券简称 涨跌幅(%) 净流入资金(万元) 

601117.SH 中国化学 11.48  62,494  

600062.SH 双鹤药业 15.87  25,320  

000028.SZ 一致药业 10.64  11,454  

600332.SH 广州药业 30.66  50,650  

601777.SH 力帆股份 -6.32  26,974  

300083.SZ 劲胜股份 26.28  9,142  

000506.SZ 中润投资 55.79  9,310  

600425.SH 青松建化 26.85  81,821  

600851.SH 海欣股份 24.15  20,949  

600887.SH 伊利股份 14.12  38,488  

002355.SZ 兴民钢圈 6.56  8,973  

600593.SH 大连圣亚 0.85  3,017  

002060.SZ 粤水电 7.10  10,188  

601299.SH 中国北车 14.61  58,229  

300006.SZ 莱美药业 19.72  5,646  

600511.SH 国药股份 15.24  25,768  

002073.SZ 软控股份 15.38  19,018  

600098.SH 广州控股 29.90  29,052  

002123.SZ 荣信股份 23.58  16,123  

601002.SH 晋亿实业 32.32  15,916  

资料来源：华泰联合证券研究所（数据区间 11 月 30 日之前 20 个交易日） 

 

表格 6：资金净流出率最高的个股 
证券代码 证券简称 涨跌幅(%) 净流入资金(万元) 成交额(万元) 金额流入率(%)

601718.SH 际华集团 -11.39  -119,927.76  746,448.94  -16.07  

600067.SH 冠城大通 -17.51  -49,610.47  313,230.12  -15.84  

600153.SH 建发股份 -13.82  -58,434.33  375,045.43  -15.58  

600012.SH 皖通高速 -11.11  -19,504.41  126,444.50  -15.43  

000422.SZ 湖北宜化 -18.71  -107,784.43  707,363.94  -15.24  

600761.SH 安徽合力 -5.53  -58,108.83  391,550.09  -14.84  

600104.SH 上海汽车 -14.92  -185,206.12  1,303,230.45  -14.21  

000024.SZ 招商地产 -15.94  -92,242.10  656,097.18  -14.06  

002012.SZ 凯恩股份 -10.31  -69,589.13  497,493.76  -13.99  
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000936.SZ 华西村 -21.00  -61,953.08  448,132.21  -13.82  

600031.SH 三一重工 -7.85  -536,162.17  3,989,047.10  -13.44  

601919.SH 中国远洋 -19.11  -103,283.60  770,695.98  -13.40  

600066.SH 宇通客车 -10.32  -39,463.17  294,621.89  -13.39  

601009.SH 南京银行 -15.46  -79,371.30  602,118.89  -13.18  

600115.SH 东方航空 -17.23  -106,765.03  810,132.74  -13.18  

600823.SH 世茂股份 -11.84  -25,449.23  194,775.58  -13.07  

600660.SH 福耀玻璃 -15.09  -103,199.22  790,209.14  -13.06  

000825.SZ 太钢不锈 -18.45  -60,713.58  468,398.47  -12.96  

601169.SH 北京银行 -13.29  -133,330.73  1,034,345.72  -12.89  

000550.SZ 江铃汽车 -10.88  -27,465.72  215,074.90  -12.77  

资料来源：华泰联合证券研究所（数据区间 11 月 30 日之前 20 个交易日） 

 

附：12 月份需要重点关注的解禁个股 

12 月份需要重点关注的解禁个股（已剔除大股东解禁）：洋河股份、海通证券、招商

证券、乐普医疗、光大银行等。以下列出了 12 月份需要重点关注的解禁个股，已经

剔除了大股东解禁的个股，所列股票都是解禁股东最为分散的个股。 

表格 7：12 月份需要重点关注的解禁个股 

股票代码 股票名称 解禁日期 
解禁数量

(百万股)

解禁市值

(亿元)

解禁占 

流通比 
出清天数 

限售股份

类型

601099 太平洋 2010-12-28(预) 1237 149.5 477% 283  首发 

601139 深圳燃气 2010-12-25(预) 440 58.1 338% 107  首发 

002198 嘉应制药 2010-12-18(预) 123 24.4 300% 51  首发 

002194 武汉凡谷 2010-12-07(预) 412 68.0 292% 85  首发 

002199 东晶电子 2010-12-21(预) 78 17.5 288% 62  首发 

002196 方正电机 2010-12-12(预) 57 17.8 286% 57  首发 

002321 华英农业 2010-12-16(预) 66 14.2 178% 55  首发 

300033 同花顺 2010-12-25(预) 52 22.1 156% 62  首发 

002312 三泰电子 2010-12-03(预) 44 13.2 147% 44  首发 

002322 理工监测 2010-12-18(预) 24 21.1 146% 104  首发 

002197 证通电子 2010-12-18(预) 74 14.4 139% 37  首发 

601601 中国太保 2010-12-25(预) 3605 848.4 134% 201  首发 

002195 海隆软件 2010-12-12(预) 42 10.7 131% 69  首发 

300030 阳普医疗 2010-12-25(预) 24 7.7 128% 56  首发 

300036 超图软件 2010-12-25(预) 24 8.6 124% 65  首发 

000089 深圳机场 2010-12-02(预) 786 45.6 120% 143  股改 

002319 乐通股份 2010-12-11(预) 30 7.1 120% 39  首发 

000594 国恒铁路 2010-12-14(预) 698 27.5 119% 87  增发 

300029 天龙光电 2010-12-25(预) 59 19.1 118% 59  首发 

002316 键桥通讯 2010-12-09(预) 46 10.1 117% 38  首发 
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002318 久立特材 2010-12-11(预) 51 12.6 98% 26  首发 

300035 中科电气 2010-12-25(预) 23 5.8 98% 23  首发 

002314 雅致股份 2010-12-03(预) 70 13.7 95% 40  首发 

300031 宝通带业 2010-12-25(预) 24 5.9 95% 26  首发 

000429 粤高速 A 2010-12-10(预) 435 21.4 93% 90  股改 

300034 钢研高纳 2010-12-25(预) 25 8.4 84% 29  首发 

601018 宁波港 2010-12-28(预) 900 32.2 82% 19  首发 

002320 海峡股份 2010-12-16(预) 38 17.5 75% 34  首发 

000783 长江证券 2010-12-27(预) 819 101.0 74% 65  增发 

002324 普利特 2010-12-18(预) 22 9.9 63% 24  首发 

000828 东莞控股 2010-12-30(预) 403 29.6 63% 89  股改 

600765 中航重机 2010-12-27(预) 212 43.0 57% 33  增发 

600765 中航重机 2010-12-27(预) 191 38.7 51% 30  股改 

数据来源：财汇，华泰联合证券研究所  
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