
每日策略 策略研究 

【市场回顾】  

昨日市场延续了弱势震荡格局。截至收盘，沪指跌

0.19%，深指跌 0.02%，中小板指涨 0.08%，创业板指涨 2.01%。

两市成交量为 2600 亿元，较前日略有萎缩。周期性行业的

弱势和消费、新经济类行业强势的市场风格继续延续。 

行业方面，智能电网、食品饮料、医药、工程机械等

板块涨幅居前，创业板表现活跃。有色金属、煤炭等资源品

拖累大市。朝韩冲突、美韩军演引发美元大幅反弹，使得市

场对资源股的信心进一步受到削弱。 

 

【要闻及外盘解读】  

中国人民银行副行长马德伦近日表示，央行一直对物价、

流动性、经济增速等经济指标保持密切关注，会根据形势的

不同变化采取相应的措施。从表述顺序看，央行仍然立足于

将调控物价和流动性作为重点。我们预测，11 月份 CPI 同

比增速将到达 5.0%左右，届时央行可能还会再动用货币政

策工具进行调控。     

11 月 29 日，北京市住房公积金管理中心发布关于落实

《关于规范北京住房公积金个人住房贷款政策有关问题的

通知》的通知，规定个人购买首套自住住房的，房屋套型建

筑面积在 90 平方米(含)以下的，首付款比例不得低于 20%；

90 平方米以上的，首付款比例不得低于 30%。相比以前更为

严格的是，所购房屋为第二套住房的个人贷款发放对象仅限

于现有人均住房建筑面积低于北京市统计局最新公布的城

镇居民人均住宅建筑面积的缴存职工家庭，即现有人均住房

建筑面积低于 28.81 平方米(不含)的缴存职工家庭。 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2866.36 -0.19 

沪深 300 3190.05 -0.15 

中小板指 7753.57 0.49 

创业板指 1220.11 2.01 

道琼斯 11052.49 -0.36 

标准普尔指数 1827.00 0.00 

纳斯达克指数 2525.22 -0.37 

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

食品饮料(申万) 2.69  

医药生物(申万) 1.79  

机械设备(申万) 1.53  

农林牧渔(申万) -0.57  

采掘(申万) -0.84  

有色金属(申万) -2.90  
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出于对爱尔兰债务危机升级的担忧，昨日外围市场普遍下挫。截至收盘，美国道琼斯指数下跌 0.36%，报

收于 11052.49 点；标普 500 指数下跌 0.13%，报收于 1187.36 点；纳斯达克指数下跌 0.37%，收于 2525.21

点。英国《金融时报》100 指数下跌 2.08%，法国 CAC 指数下跌 2.46%，德国 DAX 指数下跌 1.93%。 

 

【后市研判】 

临近中央经济工作会议召开，市场的趋势需要等待政策“定调”后才会明朗。在此之前，多空双方

均会表现谨慎。因此，在 12 月上旬中央经济工作会议召开前，市场有望维持一个短暂的平衡状态。 

平衡是暂时的。等待政策基调的明朗后，市场将会打破这种短暂的平衡。关注的焦点在于明年的经

济政策中如何定位“控通胀与保增长的关系”，以及货币政策的收紧究竟是短期性的，还是中长期性的。

如果会议的基调好于市场预期，则市场将向上修复。但如果坏于市场预期，则市场仍将下行。 

我们认为，“中性偏松”的财政政策和“中性偏紧”的货币政策有望成为明年的政策组合。货币政策

基调将由“适度宽松”转变为“稳健”。货币政策的调整不仅仅是为了短期的防控通胀，还在于为保障未

来的中周期繁荣而消除经济运行中的一些风险因素。  

 

 

【投资策略】 

市场面临着政策面的不确定性因素。建议投资者在控制总体仓位水平的前提下，通过深耕细作个股

的方式参与市场。周期股缺乏系统性的机会，尽管估值水平已经偏低。市场的机会仍然在于受益于十二

五规划的新兴产业类个股，以及具有年报高送转预期的个股。  

  

 

【仓位建议】 

仓位建议 6-7 成。 

 

 

 

【异动板块点评】 

   暂无 

 

【每日荐股】 
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     今日暂无股票推荐 

 

 

【重要新闻】 

   国务院立规严惩价格违法行为 

  国务院常务会议指出，最近，国务院出台了稳定消费价格总水平、保障群众基本生活的若干政策措施，

取得了初步的效果。这些措施主要是运用经济和法律的手段，同时辅之以必要的行政手段，着眼于发展生

产、保证供应、维护市场秩序，保护生产者和消费者利益。针对当前价格秩序方面出现的新情况新问题，

为依法严厉惩处价格违法行为。 

 

  农产品价格集体休克 过度投机被抑制 

  “国 16 条”落地一周，奇效已显——全国主要农产品(20.40,-0.50,-2.39%)价格在一波高潮过后，集

体“休克”。业内人士称，期货市场的剧烈反应已经全面传导到现货市场，政府的措施已经见效。但是，

从长期来看，农产品价格已经进入趋势性的上涨通道。 

 

  央行密切关注经济指标 相机采取措施 

  央行一直对物价、流动性、经济增速等经济指标保持密切关注，会根据形势的不同变化采取相应的措

施。 这是央行副行长马德伦 29 日在中俄金融合作记者会上回答记者提问时说的。 

 

  央行票据延续地量发行 

  今天，央行将在公开市场发行 10 亿元一年期央行票据，发行量比上周减少一半。本周公开市场到期释

放资金为 400 亿元，以目前公开市场放松流动性的操作思路，本周央行将继续向银行体系注入资金。 

 

  工商银行 112.62 亿 A 股配股今日上市 

  今日，工行 112.62 亿股 A 股配股上市流通，而工行 H 股发行也将于今年 12 月完成，这意味着三大国

有上市银行的再融资将在今年年底前全部收官，为银行“再融资年”画上句号。 

 

  超越 2007 年巅峰 A 股 IPO 融资创历史新纪录 

  经过 2009 年下半年重启后的“铺垫”，A 股 IPO 在今年迎来“井喷”。据本报资讯统计，今年 1-11

月份，A股 IPO 融资金额达 4501 亿元，这一成绩不仅“傲视全球”，也意味着 2007 年 4473 亿元的 IPO 历

史融资纪录将就此作古。 

 

  水泥荒闪现四季度 部分地区价格创历史新高 

  在拉闸限电、成本上升以及柴油紧张的推动下，水泥价格再度上演疯狂上涨，全国均价已经突破 400

元/吨，而整个华东区域均价已经在 500 元/吨以上，部分地区更是创下历史新高。 

 

  全国楼市又现量增价升 专家称结构性回暖 

  全国楼市似乎在调控中缓过劲来了，上周在成交量和价格方面都出现了止跌回稳的现象。中国指数研

究院提供的数据显示，到 11 月下旬，大部分城市的成交量以及价格已经止跌回升。 

 

  多部委联合调研 河北沿海地区发展规划编制启动 



 

 
 联系方式：yuyang@rxzq.com.cn 

 

  国家部委联合调研组已于 28 日赴河北省沿海地区，开始为其 5天的调研。这标志着国家层面的河北省

沿海地区发展规划研究与编制工作正式启动。 

 

  爱尔兰获 850 亿欧元 未成市场定心丸 

  欧盟成员国财政部长当天决定，和国际货币基金组织一道向爱尔兰提供 850 亿欧元资金支持，以帮助

这个欧元区国家应对债务危机并遏制危机蔓延。但救助方案的出炉却未成为市场的“定心丸”。 

 

  道指收低 0.36% 纳指下跌 0.37%  

  美东时间 11 月 29 日 16:00(北京时间 11 月 30 日 05:00)，道琼斯工业平均指数下跌 39.51 点，收于

11,052.49 点，跌幅 0.36%；纳斯达克综合指数下跌 9.34 点，收于 2,525.22 点，跌幅 0.37%；标准普尔 500

指数下跌 1.64 点，收于 1,187.76 点，跌幅 0.14%。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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