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2010 年 11 月 28 日  

主要观点： 

 上周市场总体呈震荡盘整走势，但各大指数之间出现分化走势，中小板及
创业板表现较强，而上证综指和沪深 300 表现较弱，市场风格偏向中小盘
股和新股、次新股，而低估值的周期性权重板块相对被遗弃。 

 综观近期影响市场的主要影响因素，我们认为，在无财报披露及 11 月主
要经济数据难以发生突变的背景下，政策面及资金面因素将是决定近期市
场走势的关键因素。 

 政策面上，紧缩预期依旧，年内央行再次加息的概率在大幅增加。在 11
月 CPI 继续上行及未来一段时间 CPI“过 3”将成为常态的背景下，未来
一段时间将很可能是政策调控的关键时期，政策将会密集出台甚至会超预
期，这在前期市场暴跌挫伤人气的基础上，很容易市场对于政策矫枉过正
的担忧，而这表现在市场就是难有趋势性机会甚至持续调整的可能。在经
济工作会议政策定调及加息消息未落实前，市场将会显得谨慎，大幅上涨
概率较低。 

 资金面上，渐趋紧张。 

 技术面上，在连续两周大跌后，上周市场在 60 日均线处获得较强支撑，
企稳回升迹象较为明显，MACD 绿色柱状线继续缩减，显示空方能量进一
步减弱，但是日 K 线方面，10 日线下移仍对大盘构成一定的压力，而且
前期沪指有效击破了前期 3000 点震荡平台的下沿 2950 一线，前期平台将
成为上档强压力区域，短期超跌反弹继续向上的空间也不大。 

 因此，在政策面紧缩预期依旧及资金面趋向紧张的背景下，未来一段时间
市场总体来说难有趋势性机会，震荡调整概率最大。但考虑到大盘权重股
估值较低，并且在前期已经历了大幅下跌，很多股票已接近前期底部，市
场进一步大幅下跌的空间不大，总体处于震荡盘整阶段，即我们前期提到
的悲观预期不断验证的运行阶段，市场的表现形态更多以下跌、反抽、小
跌为主的震荡盘整格局。 

 投资策略方面，基于市场处于震荡盘整格局的判断，总体偏防御的投资策
略，建议控制好仓位，波段操作。风格层面，市场反弹时期，中小盘股相
对或有较好表现的机会；但是，考虑到其估值和业绩风险，应警惕市场在
调整时中小盘股的大幅下挫风险。行业方面，周期性权重行业虽然估值已
经较为便宜，但是考虑到流动性快速收紧及未来可能出现的政策矫枉过正
的担忧，短期并不具备优势，因此，建议相对关注非周期类行业。具体投
资主线方面：（1）关注具有季节性特征的食品饮料、信息服务、交通运输、
医药生物、公用事业等行业，这些行业在过去十年间表现相对大盘占优次
数较多；（2）关注全年业绩确定性大幅增长的行业，如电子元器件、机械
设备、交通运输等行业；（3）关注受益于中央经济工作会议的召开以及未
来 “十二五规划”及调结构政策预期刺激的消费内需、战略新兴产业；
主题投资方面，建议关注高送转概念股，尤其是那些成长性好、业绩增长
确定的新股和次新股。 
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1、一周市场概述: 窄幅震荡消化紧缩预期 

对于前期市场，我们认为总体可分为 “持续上涨——快速调整——震荡盘整” 三个阶段。第一个阶

段，11 月 1 日-11 月 10 日，持续上涨阶段，“流动性泛滥预期”推动市场震荡上扬。尽管央行在 10 月就

进行了首次加息，但由于 10 月市场明显的赚钱效应，在经济先行指标连续 3个月企稳回升及美国二次宽松

政策预期及其逐渐确定的刺激下，A股市场流动性泛滥预期依旧，推动了市场的持续上扬； 

第二个阶段， 11 月 11 日-11 月 19 日，快速调整阶段，流动性泛滥预期发生剧变使得市场出现暴跌。

央行在短短 9天内 2次上调存款准备金率，确定性地表明了货币政策基调的变化，各部委对行政调控物价

的表态和措施，都说明“防通胀”已取代“保增长”成为政府当期的首要任务。政策快速收紧使得支撑前

期市场上涨的流动性泛滥预期发生剧变，市场以暴跌的方式来消化快速变化的预期。 

第三个阶段，11 月 22 日-现在，震荡盘整阶段，市场以连续暴跌的方式消化了货币政策快速收紧的预

期后，技术有反弹的需要，但由于对后期通胀持续上行及政策进一步紧缩风险的担忧，逐渐进入悲观预期

不断验证的运行阶段，市场的表现形态更多以下跌、反抽、小跌为主的震荡盘整格局。 

图 1. 11 月市场走势经过了“持续上涨-快速暴跌-震荡盘整”三个阶段 
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资料来源：WIND 资讯 东北证券 

目前市场正处在第三阶段——震荡盘整阶段。在连续暴跌后，上周市场有所企稳，总体呈震荡盘整走

势，但各大指数之间出现分化，大小盘股风格表现差异明显。指数方面，上证综指一周下跌-0.58%,而沪深

300 上涨 0.50%，深圳成指上涨 1.98%，中小板上涨 3.18%，创业板上涨 3.64%。风格方面，中小盘股表现

优于大盘股，中高市盈率股优于低市盈率股，中高市净率股优于低市净率股，高价股优于低价股，新股表

现活跃，反映了目前市场在紧缩预期下，市场风格偏向中小盘股和新股及次新股，而低估值的周期性权重

板块被市场所遗弃。 

行业方面，食品饮料、医药生物、机械设备、信息设备、纺织服装等偏消费的防御性板块和业绩确定

增长板块涨幅居前，而金融服务、有色金属、黑色金属、交通运输、采掘等受紧缩政策影响较大的权重板

块出现下跌。 
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2、本周市场运行分析：紧缩预期依旧，市场维持震荡盘整格局 

综观近期影响市场的主要影响因素，我们认为，在无财报披露及 11 月主要经济数据难以发生突变的

背景下，政策面及资金面因素将是决定近期市场走势的关键因素。 

政策面上，紧缩预期依旧。央行短短 9 天内连续 2 次上调存款准备金率，“国 16 条”的出台，银监

会限制信贷资金进入农产品市场，人民日报连续 5天连发 5文论物价及各部委表态出台措施控制物价等等

消息，都表明了防通胀已取代保增长成为政府当期的首要任务。 

表 1. 各部委已公开表态控制物价上涨 

国务院 “稳物价 16 条”全面管控通胀 

央行 1 次加息、2次上调存款准备金率 

银监会 严防信贷资金炒作农产品市场 

发改委 派出督查组分赴价格涨幅较大地区，进行检查督导，稳消费价格总水平。 

财政部 
会同民政部指导各地采取适当调整城乡低保标准或补助平、发放临时生活补助、一次

性补贴等措施。 

铁道部 承诺克服运力紧张等困难，全力保障煤炭等关系国计民生的重点物资运输。 

农业部 保障农产品有效供给，抓好冬季蔬菜生产，增加越冬蔬菜供应。 

商务部 制定保障生活必需品市场供应方案，对蔬菜价格实行每日监测、并及时进行储备投放。

工商总局 严厉打击农产品市场中的囤积居奇、哄抬价格等。 

国家粮食局 派工作检查组分赴秋粮主产区指导，加大政策性粮食市场投放力度。 

资料来源：根据公开资料整理 东北证券 

而从通胀实际情况来看，11 月 CPI 再创新高概率非常大，这将迫使政府进一步加大调控压力。首先，

从 CPI 环比增速来看，一反季节性特征，有加速趋势。一般来说，由于假日消费等季节性特征，10-11 月

的 CPI 环比增速并不高，高点一般在 8-9 月，但这次与 03 和 07 年通胀周期类似,10-11 月环比增速扩大。

其次，从 PPI 全部工业品及 PPI 生活资料价格指数来看，同比增速都有进一步加快趋势，这将进一步推动

下游消费品价格的上涨。再次，从推动本轮通胀的主要农产品价格来看，11 月 CPI 数据再创新高概率非常

大。根据农业部和商务部的统计，11 月主要农产品批发价格指数继续上升，主要食用农产品除蔬菜外，周

环比增速进一步加快，而蔬菜环比增速的回落也是在第一周环比大幅上涨 4.9%后，由于调控才有所回落。 

图 2. 10 月 CPI 环比增速一反季节性特征 图 3. PPI 同比增速回升将进一步推动下游通胀 
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图 4. 11 月农产品批发价格指数继续上升（截止到 11.24） 图 5. 11 月粮食类和食用油类价格指数周环比增速加快 

100

120

140

160

180

200

05-09 06-03 06-09 07-03 07-09 08-03 08-09 09-03 09-09 10-03 10-09

农产品批发价格总指数 菜篮子产品批发价格指数

-1

0

1

2

07-
08

07-
11

08-
02

08-
05

08-
08

08-
11

09-
02

09-
05

09-
08

09-
11

10-
02

10-
05

10-
08

10-
11

食用农产品价格指数:粮食类:周环比 食用农产品价格指数:食用油类:周环比

资料来源：WIND 资讯 农业部 商务部 东北证券 

图 6. 11 月肉、禽、蛋及水产品类价格指数周环比增速加快 图 7. 11 月蔬菜类价格环比增速先大幅上涨后有所回落 
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因此，考虑到 CPI 环比增速的加快和 PPI 对 CPI 的推动，以及 11 月主要食用农产品价格大幅上涨，

预计 11 月通胀数据将再创新高，从目前市场预期看，11 月 CPI 平均预期高达 4.51，这将迫使 12 月政策

调控加大压力。 
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图 8. 11 月 CPI 数据市场平均预期高达 4.51 图 9. CPI“过 3”在未来一段时间将成为常态 
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资料来源：WIND 资讯 农业部 商务部 东北证券 

 另外，根据 03-04 和 07-08 年两次通胀经验来看，未来一段时间 CPI“过 3”将成为常态，控通胀将

是政府未来一段时间内的重要任务。2003-2004 年 CPI 自首次“过 3”后持续了 12 个月，而 07-08 年持续

了 20 个月，目前仅持续了 6个月，而且还处于上升趋势，考虑到通胀周期及去年的低基数，未来一段时间

“CPI 过 3”将成为常态。不过，应指出的是，虽然本轮通胀也是由于食品价格推动，但主要推动力量与前

两次略有不同，前两次是粮食和肉类，而这次是蔬菜，考虑到蔬菜的生长期较粮食和肉类要短，可能使得

本轮通胀周期持续时间相对较短，但是，由于这次通胀前一年的流动性比前两轮周期更为充裕，因此，这

就使得通过货币政策管理流动性对调控通胀将更加成为必要。 

综上，在 11 月 CPI 继续上行及未来一段时间 CPI“过 3”将成为常态的背景下，未来一段时间将很可

能是政策调控的关键时期，政策将会密集出台甚至会超预期，这在前期市场暴跌挫伤人气的基础上，很容

易市场对于政策矫枉过正的担忧，而这表现在市场就是难有趋势性机会甚至持续调整的可能。调控工具方

面，除公开市场操作、存款准备金率、信贷窗口指导外，年内央行再次使用加息管理通胀的概率在大幅增

加。一方面，虽然信贷增速在放缓，但在前期天量信贷投放的背景下，流动性充裕的基础并未改变，近期

上调存款准备金率和公开市场操作固然会有帮助，但需要采取更多的措施。如果通胀预期没有得到充分遏

制，国内流动性一直宽松且低利率维持的时间过长，食品价格涨的态势可能将会扩散至非食品，导致从结

构性通胀转变为全面性通胀。另一方面，居民储蓄中的很大一部分是以银行存款的形式存在的，在实际利

率在负区间越陷越深的背景下，随着通胀预期的上升，这些资金流出银行体系的概率和规模将逐渐扩大，

这对于通胀预期和控制房价而言并不是好事，而加息会有助于增加居民继续持有存款的动力、控制通胀预

期。 

除政策面紧缩预期依旧外，资金面上也渐趋紧张。央行对热钱的管制及货币政策基调确定性的变化，

不仅使得未来投向市场的总体流动性得到控制，而且对前期市场的“流动性泛滥的预期”形成了抑制。一

方面，在美国经济复苏缓慢及二次宽松政策落实后美元难以进一步大幅走弱的背景下，中国出口以及顺差
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和热钱导致的流动性被动投放不具有持续的扩张性；另一方面，在货币政策回归稳健基调、严格控制通胀

的背景下，信贷主动扩张的能力受到制约，这使得未来市场总体流动性将偏紧。此外，临近年终，不少资

金由于结算需要可能要暂时退出市场；前期市场暴跌及政策面趋紧将会使得场外资金变得谨慎，12 月仍然

面临高达 6000 亿元解禁压力，都会使得整个 12 月资金面趋向紧张。 

技术面上，在连续两周大跌后，上周市场在 60 日均线处获得较强支撑，上证综指周线收出一根带下

影线的缩量小阳线，企稳回升迹象较为明显，MACD 绿色柱状线继续缩减，显示空方能量进一步减弱，但是

日 K 线方面，10 日线下移仍对大盘构成一定的压力，而且考虑到前期沪指有效击破了前期 3000 点震荡平

台的下沿 2950 点一线，前期平台将成为上档强压力区域，短期超跌反弹继续向上的空间也不大。 

综上所述，在政策面紧缩预期依旧及资金面趋向紧张的背景下，我们认为，未来一段时间市场总体来

说难有趋势性机会，震荡调整概率最大。一方面，由于年内二次加息概率较大，而且中央经济工作会议即

将召开，因此，在经济工作会议政策定调及加息消息未落实前，市场将会显得谨慎，大幅上涨概率较低；

另一方面， 从调整空间来看，由于大盘权重股估值较低，并且在 11 月市场已经历了大幅下跌，很多股票

已接近前期底部，因此，市场进一步大幅下跌的空间不大，市场仍处于前述的第三阶段——震荡盘整阶段，

即悲观预期不断验证的运行阶段，市场的表现形态更多以下跌、反抽、小跌为主的震荡盘整格局。 

从市场风格来看，由于政策和流动性环境总体上支持中小盘股的占优，而且还有高送转预期的刺激因

素，因此，我们认为，在市场反弹时期，中小盘股或有表现的机会；但是，考虑到其估值和业绩风险，在

维持市场震荡调整判断的基础上，我们认为，在 12 月尤其是中下旬，应该警惕中小盘股的大幅下挫风险。

从触发因素来看，证券顺周期监管下对于中小板的监管压力及政策快速收紧、超预期带来对政策矫枉过正

的担忧使得市场人气涣散，都可能成为短期内诱发中小板溢价回落的催化剂。从相对估值的修复空间来看，

中小盘股相对大盘股的跌幅应在 20%-25%左右（详细请参见 11 月 26 日发出的《12 月 A 股投资策略：紧缩

加剧，警惕中小盘股的调整风险》）。 

3、本周市场投资策略 

投资策略方面，基于市场处于震荡盘整格局的判断，总体偏防御的投资策略，建议控制好仓位，波段

操作。风格层面，市场反弹时期，中小盘股或有较表现的机会；但是，考虑到其估值和业绩风险，应警惕

市场在调整时中小盘股的大幅下挫风险。行业方面，周期性权重行业虽然估值已经较为便宜，但是考虑到

流动性快速收紧及未来可能出现的政策矫枉过正的担忧，短期并不具备优势，因此，建议相对关注非周期

类行业。 

具体投资主线方面：（1）建议关注食品饮料、信息服务、交通运输、医药生物、公用事业等行业，这
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些行业在过去十年间 12 月份表现相对大盘占优，其中食品饮料行业由于处于消费旺季且一般存在提价预

期，过去十年 8次跑赢大盘，信息服务行业 7次跑赢大盘，而且都是在近 7年；交通运输、公用事业和医

药生物属于传统的防御性行业，在大盘震荡调整期间往往都有相对较优表现；（2）在政策紧缩预期下，关

注全年业绩确定性大幅增长的行业，如电子元器件、机械设备、交通运输等行业，这些行业前 3季度业绩

同比都大幅增长，而且从单季度业绩趋势来看，仍处于景气高点，历史惊讶也显示这些行业在过去十年 12

月期间跑赢大盘概率都较大。（3）关注受益于中央经济工作会议的召开以及未来 “十二五规划”及调结构

政策预期刺激的消费内需、战略新兴产业。 

主题投资方面，建议关注高送转概念股，尤其是那些成长性好、业绩增长确定的新股和次新股，这类

股票刚融完资，资产负债率低，盈利能力在货币政策紧缩初期受加息影响小，且多受政策支持有结构转型

概念。 

个股方面,可关注南都电源、中国联通、齐翔腾达、深高速、赣粤高速、重庆百货、苏宁电器、三普

药业等个股。 

表2. 本周关注个股 

代码 名称 收盘价 市值(亿元) 市净率 市盈率 TTM 市盈率 2010 市盈率 2011

300068.SZ 南都电源 36.19  89.75 3.56 115.03 87.23  50.32 

600050.SH 中国联通 5.15  1091.62 1.55 98.47 58.95  30.42 

002408.SZ 齐翔腾达 46.15  119.79 4.96 38.85 33.09  28.35 

600548.SH 深高速 5.42  77.68 1.39 17.77 16.68  13.74 

600269.SH 赣粤高速 5.83  136.15 1.50 9.86 10.36  9.29 

600729.SH 重庆百货 50.56  103.14 9.94 55.93 43.53  34.62 

002024.SZ 苏宁电器 14.33  1002.56 5.85 26.75 24.72  19.45 

600869.SH 三普药业 24.51  104.76 7.38 40.68 24.36  17.23 

资料来源：WIND资讯  

图10. 2000-2009年十年间12月份各行业跑赢大盘次数 
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资料来源：WIND资讯 东北证券 

表3. 高送转预期概念股票池 

证券代码 证券简称 
总 

股本 

流通

股本 

每股资

本公积 

每股未分

配利润 

每股现金

流量净额

EPS

（3Q）

预测 PE

（2010）

预测 PE

（2011） 
PB 所属行业 

300074.SZ 华平股份 0.40 0.10 16.4 2.0 15.8 0.4 52.2 37.2 4.0 计算机应用 

002353.SZ 杰瑞股份 1.15 0.29 14.5 3.2 12.1 1.7 56.0 37.8 7.3 专用设备 

002394.SZ 联发股份 1.08 0.27 11.9 3.3 7.9 1.2 28.7 24.3 3.0 纺织 

300082.SZ 奥克股份 1.62 0.41 13.5 1.4 9.2 0.8 41.7 27.4 3.2 化工新材料Ⅱ 

300066.SZ 三川股份 0.52 0.13 12.2 2.2 11.0 0.9 45.5 32.4 3.8 仪器仪表Ⅱ 

002441.SZ 众业达 1.16 0.29 10.9 2.1 4.2 1.0 39.3 32.5 3.7 电气设备 

300115.SZ 长盈精密 0.86 0.17 11.0 1.7 9.0 0.8 54.7 37.7 4.4 元件Ⅱ 

300050.SZ 世纪鼎利 1.08 0.28 10.4 2.1 2.7 1.1 45.6 32.2 5.3 通信设备 

300080.SZ 新大新材 1.40 0.35 10.3 1.8 7.7 0.8 53.9 36.4 4.6 普通机械 

002392.SZ 北京利尔 1.35 0.34 10.5 1.6 9.1 0.6 48.4 34.0 3.5 建筑材料 

600449.SH 赛马实业 1.95 1.95 4.9 6.1 -0.3 2.1 14.2 11.9 2.7 建筑材料 

300081.SZ 恒信移动 0.67 0.17 8.9 1.6 6.4 0.2 36.4 28.0 2.8 通信设备 

002440.SZ 闰土股份 2.95 0.74 7.0 3.5 5.9 0.9 27.0 22.6 2.9 化学制品 

300083.SZ 劲胜股份 1.00 0.25 8.8 1.5 7.3 0.6 46.9 30.9 3.8 其他电子器件Ⅱ 

002356.SZ 浩宁达 0.80 0.20 8.9 1.4 6.0 0.1 42.8 31.3 3.3 电气设备 

300098.SZ 高新兴 0.68 0.17 8.5 1.7 7.1 0.3 35.8 27.3 3.4 通信设备 

300046.SZ 台基股份 0.71 0.18 8.9 1.2 7.9 0.8 48.0 33.7 4.5 半导体 

002379.SZ 鲁丰股份 0.78 0.20 8.4 1.5 4.4 0.3 39.8 23.7 3.6 有色金属冶炼Ⅱ 

002434.SZ 万里扬 1.70 0.43 7.3 1.8 5.8 0.7 31.6 23.4 3.2 汽车零部件Ⅱ 

002337.SZ 赛象科技 1.20 0.30 7.2 1.5 5.5 0.4 30.7 23.2 3.0 普通机械 

002406.SZ 远东传动 1.87 0.47 6.7 1.7 4.9 0.8 27.9 21.0 3.4 汽车零部件Ⅱ 

600486.SH 扬农化工 1.72 1.72 5.0 3.1 0.1 0.7 26.1 21.2 2.7 化学制品 

002443.SZ 金洲管道 1.34 0.34 5.0 2.6 3.0 0.4 27.9 18.9 2.6 金属制品Ⅱ 

600742.SH 一汽富维 2.12 2.12 2.6 4.3 0.1 1.8 13.8 11.9 3.7 汽车零部件Ⅱ 

002404.SZ 嘉欣丝绸 1.34 0.34 5.2 1.6 0.7 0.4 37.8 24.9 2.7 纺织 

002347.SZ 泰尔重工 1.04 0.26 5.2 1.3 3.6 0.4 30.3 23.2 3.1 普通机械 

002348.SZ 高乐股份 1.48 0.38 5.1 1.0 0.4 0.4 37.4 23.8 3.1 其他轻工制造Ⅱ 

000513.SZ 丽珠集团 2.96 1.78 1.2 4.7 0.5 1.1 26.3 22.1 5.2 化学制药 

002454.SZ 松芝股份 2.40 0.60 4.1 1.8 3.2 0.8 30.7 25.0 4.3 汽车零部件Ⅱ 

002187.SZ 广百股份 1.69 0.64 3.6 2.2 0.8 0.8 26.9 21.6 4.0 零售 

600303.SH 曙光股份 2.22 1.92 2.4 2.6 0.4 0.7 24.1 19.0 2.8 汽车整车 

600529.SH 山东药玻 2.57 2.57 2.3 2.8 0.3 0.6 25.2 20.9 2.8 医疗器械Ⅱ 

002042.SZ 华孚色纺 2.35 0.74 2.5 2.6 0.8 1.0 19.9 15.8 4.3 纺织 

600973.SH 宝胜股份 1.56 1.56 2.0 3.0 0.2 0.5  21.1 3.2 电气设备 

000589.SZ 黔轮胎 A 2.54 2.54 2.5 2.3 0.4 0.4 19.4 16.4 2.2 橡胶 

002355.SZ 兴民钢圈 2.10 0.53 3.2 1.0 0.9 0.3 32.8 23.1 3.2 汽车零部件Ⅱ 

002050.SZ 三花股份 2.64 0.69 1.6 2.6 0.3 0.9 26.7 21.4 6.0 白色家电 

000990.SZ 诚志股份 2.97 2.71 3.2 0.9 0.3 0.1  24.0 2.9 医疗服务Ⅱ 
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002010.SZ 传化股份 2.44 1.50 1.9 2.1 0.9 0.4 24.5 18.7 3.3 化学制品 

002003.SZ 伟星股份 2.07 1.78 2.2 1.8 0.1 0.9 26.2 20.8 5.6 服装Ⅱ 

资料来源： WIND 东北证券 

表4. 近期行业与公司评级 

EPS(元) 
行业 股票代码 股票名称 投资建议 日期 

2009A 2010E 2011E 
银行 601166 兴业银行 谨慎推荐 2010.11.25 2.66 2.85 3.48 
有色 002428 云南锗业 推荐 2010.11.25 0.84 0.61 0.70 
保险   优于大市 2010.11.25    

汽车零部件 002510 天汽模 中性 2010.11.25 0.38 0.44 0.54 
汽车零部件 601777 力帆股份 中性 2010.11.25 0.38 0.45 0.58 

煤炭   优于大市     
有色金属 002149 西部材料 谨慎推荐 2010.11.22 0.18 0.19 0.50 

房地产   同步大市     
家电 002508 老板电器 中性 2010.11.22 0.68 0.78 0.96 

交通运输 600350 山东高速 谨慎推荐 2010.11.22 0.31 0.33 0.42 
化学制药 300086 康芝药业 谨慎推荐 2010.11.21 1.30 1.54 2.12 

银行   优于大市 2010.11.21    
建材 002398 建研集团 推荐 2010.11.19 0.76 0.41 0.83 

商业贸易 002187 广百股份 谨慎推荐 2010.11.18 0.98 1.00 1.20 
信息服务 002238 天威视讯 推荐 2010.11.18 0.29 0.39 0.65 
信息服务 000917 电广传媒 中性 2010.11.18 0.07 0.12 0.13 
机械设备 601177 杭齿前进 谨慎推荐 2010.11.18 0.21 0.32 0.40 
信息技术 300113 顺网科技 中性 2010.11.17 0.52 0.85 1.25 

医药 000919 金陵药业 中性 2010.11.17 0.44 0.42 0.49 
有色 601958 金钼股份 推荐 2010.11.17 0.17 0.21 0.43 

信息技术 002315 焦点科技 推荐 2010.11.15 0.78 1.25 1.80 
医药 600713 南京医药 推荐 2010.11.15 0.15 0.13 0.22 
医药 000999 华润三九 推荐 2010.11.15 0.72 0.86 1.11 

石油天然气开采   优于大市 2010.11.15    
证券   优于大市 2010.11.15    

资料来源： 东北证券 
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4、主要市场数据 

表 5. 各概念指数涨跌幅 

概念指数 周涨跌幅 概念指数 周涨跌幅 概念指数 周涨跌幅 概念指数 周涨跌幅

北部湾经济区 8.69 核高基 3.23 新材料 2.59 合同能源管理 2.25

网络游戏 6.27 云计算 3.18 3G 2.57 海峡西岸 2.18

装饰园林 5.23 皖江城市带 3.01 太阳能发电 2.56 概念板块龙头 2.06

成渝特区 4.97 生物育种 2.96 分拆上市 2.53 3D 2.04

长吉图板块 4.22 移动支付 2.87 央企重组 2.52 卫星导航 2.03

绿色节能照明 4.03 物联网 2.8 海南旅游岛 2.52 上海本地重组 1.97

智能电网 3.82 三网融合 2.77 港珠澳大桥 2.46 参股金融 1.72

高端装备制造 3.55 新疆区域振兴 2.75 亚运 2.38 智能交通 1.69

垃圾发电 3.29 通用航空 2.74 建筑节能 2.31 风力发电 1.39

股权激励 3.26 借壳上市 2.69 锂电池 2.29 新能源 1.07

黄河三角洲 3.24 数字电视 2.65 低碳经济 2.29 新能源汽车 1.06

数据来源：Wind，东北证券 

图 11. 市场风格指数一周表现 
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数据来源：Wind，东北证券 
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图 12. 申万一级行业一周涨跌幅 
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数据来源：Wind，东北证券 

表 6. 全球主要股指涨幅 

涨跌幅 
指数名称 代码 收盘价 

1 周 1 月 3 月 年初至今 

国内市场             

上证综合指数 000001.SH 2,871.698 -0.58% -3.60% 8.83% -12.37% 

上证 A 股指数 000002.SH 3,007.398 -0.60% -3.63% 8.78% -12.51% 

上证 180 指数 000010.SH 6,656.236 -0.22% -5.93% 8.56% -14.26% 

沪深 300 000300.SH 3,194.853 0.50% -5.48% 10.05% -10.65% 

深证成份指数 399001.SZ 12,539.014 1.98% -6.20% 10.59% -8.47% 

海外市场             

道琼斯工业平均指数 DJI.GI 11,092.000 -1.00% -0.24% 10.76% 6.37% 

标准普尔 500 指数 SPX.GI 1,189.400 -0.86% 0.52% 13.35% 6.66% 

纳斯达克综合指数 IXIC.GI 2,534.560 0.65% 1.08% 19.89% 11.70% 

法国巴黎 CAC40 指数 FCHI.GI 3,728.650 -3.41% -2.74% 6.81% -5.28% 

伦敦金融时报 100 指数 FTSE.GI 5,668.700 -1.12% -0.11% 8.49% 4.73% 

东京日经 225 指数 N225.GI 10,039.560 0.17% 9.10% 13.77% -4.81% 

印度孟买 Sensex 指数 SENSEX.GI 19,136.610 -2.14% -4.47% 6.49% 9.57% 

香港市场             
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恒生指数 HSI.HI 22,877.250 -3.09% -0.95% 11.40% 4.59% 

恒生中国企业指数 HSCEI.HI 12,757.100 -3.14% -3.13% 11.88% -0.29% 

恒生香港中资企业指数 HSCCI.HI 4,116.450 -2.49% -2.11% 3.16% 1.39% 

数据来源：Bloomberg，东北证券 

图 13. 蔬菜以及菜篮子产品批发价格指数（至 2010.11.26） 
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图 14. 国内猪肉价格走势（至 2010.11.19） 
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上周农产品批发价格总指数
与菜篮子产品批发价格指数
有所回落 

猪肉价格高位向上，猪粮比
以及仔猪、生猪价格均呈上
涨态势。 
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图 15. 申万一级行业估值 
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数据来源：Wind，东北证券 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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