
每日策略 策略研究 

【市场回顾】  

    资金收紧预期和外围动荡使得昨日市场再次下挫，沪指

盘中一度击穿 60 日均线，再创本轮调整新低。尾盘权重股

略有回稳，带动沪指重返 60 日线。截至收盘，上证综指下

跌 56.09 点，报收 2828.28 点，跌幅为 1.94%；深成指下跌

241.13 点，报收 12062.4 点，跌幅为 1.96%。两市合计成交

2930 亿，较前一日小幅萎缩。 

盘面上，各主要板块指数均阴线收盘，只有食品饮料、

餐饮旅游两个行业维持红盘，而医药生物和信息设备行业跌

幅也较小，有色、钢铁、煤炭等则出现在跌幅榜前列。 

 

【要闻及外盘解读】  

根据媒体报道，目前各家银行均已基本制定完毕 2011

年的新增信贷规模，上报的规模跟 2010 年基本上没有太大

变化。但考虑到央行最终会对各家上报的数字进行控制，明

年新增信贷规模缩减将成定局。 市场普遍预计，明年银行

新增信贷规模将达到 6-7 万亿元人民币，预测上限在 7万亿

元，低于今年 7.5 万亿元的水平。应该说，7万亿元信贷规

模略微高于此前机构的预测，这主要是与信贷投放未到位的

储备项目有较大关系，保证明年经济持续增长以及结构调

整，仍需要一定力度的新增贷款支持。如果信贷规模确定在

7万亿元，对市场的影响将偏向中性，表明管理层并无通过

信贷政策全面收紧流动性的意图。 

占指数权重较大的工商银行今天复牌。因按照其收盘价

格、配股价格以及配股比例计算，其除权价格应为 4.91 元，

与停牌前 5元收盘价并无巨大差距。不过考虑到工行停牌期 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2828.28  -1.94  

沪深 300 3107.18  -2.04  

中小板指 7567.39  -0.83  

创业板指 1183.50  0.73  

道琼斯 11036.37  -1.27  

标准普尔指数 1844.00  0.00  

纳斯达克指数 2494.95  -1.46  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

餐饮旅游(申万) 1.14 

食品饮料(申万) 1.12 

医药生物(申万) -0.40 

黑色金属(申万) -2.90 

交通运输(申万) -2.94 

有色金属(申万) -4.72 
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间银行等权重股均出现了较为明显的下跌，今日工行复牌可能存在一定补跌风险。指数能否在 60 日均线

企稳，工行走势也是一个重要参考指标。 

    外围市场，因韩朝小规模冲突、欧元区债务问题依然存在的不确定性以及美国联邦储备委员会下调

美国经济预期的因素引发投资者担忧，美国股市收盘下挫。道琼斯指数收盘跌 142.21 点，至 11036.37

点，跌幅为 1.27%。纳斯达克综合指数跌 37.07 点至 2494.95 点，跌幅为 1.46%。标准普尔 500 指数跌 17.11

点至 1180.73 点，跌幅为 1.43%。欧洲股市 23 日收盘跌至六周低位，英国富时 100 指数收盘跌 1.75%，

德国 DAX 指数收挫 1.72%，法国 CAC40 指数收低 2.47%。23 日纽约商品交易所黄金期货 12 月合约每盎司

大涨 19.8 美元，收于 1377.6 美元，涨幅为 1.5%。 

 

 

【后市研判】 

与三季度前后经济复苏动力较弱而通胀压力有限的情况不同，目前通胀压力迅速加大，经济数据虽

有起色，但市场对复苏的可持续性仍有明显分歧，政策着力点的取舍将对经济走向，继而市场预期产生

根本影响。 

从目前的情况来看，11 月份 CPI 可能再创年内新高，并挑战 5%大关。央行在一个月内连续三次动用

准备金率政策，表明监管部门对通胀问题的高度重视。在调控思路方面，由于本轮通胀成因复杂，并非

简单的成本推动或货币因素导致，国务院常务会议明确了在必要时通过行政手段介入物价调控的思路，

而宏观货币收紧也成为影响未来市场流动性供应的较大压力。在通胀得到有效控制前（最快也要到明年

春节后），管理层难以放松政策调控，大盘持续向上空间比较有限。 

不过从市场层面观察，美元走强带动的商品期货市场大幅调整，也使得我国通胀预期有所弱化。同

时，目前国外流动性扩张、国内流动性整体充裕及结构性转移的趋势也没有明显转变，股票市场调整的

空间也应相对有限。整体上，我们认为市场可能重新回归指数震荡，个股活跃状态，等待明年通胀形势

和政策调控预期的明朗。 

【投资策略】 

弱势美元带来的全球货币泛滥，以及国内房地产调控导致的资金流向变化，成为市场向上的最大推

动力，虽然政策调控压力较大，但市场应有维持箱体震荡的能力。短期韩朝交火使得国际汇市、股市、

债市和期市受到震动，市场避险情绪浓厚，A股市场顺势探低的可能性较高。投资者应适当回避。不过从

中期角度来看，决定市场趋势的仍是通胀走势，以及管理层应对通胀采取的政策决策，在 12 月中央经济
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工作会议之前，市场趋势并不完全明朗。 

操作上，临近年末，建议投资者降低盈利预期，重仓投资者可逢高减持，锁定利润。前期获利出逃

投资者，可适度回补。在投资方向上，短期市场热点仍然集中在医药、食品等稳健增长以及受益政策扶

持的战略新兴产业个股，表明通胀预期和经济转型仍是市场主流线索。当通胀走势回稳，政策压力减弱

时，建议继续跟踪资源、矿产、农业、化工、军工、新能源、新材料等具有规避通胀能力、估值弹性较

高的品种。  

  

 

【仓位建议】 

仓位建议 6成。 

 

 

 

【异动板块点评】 

     无 

 

【每日荐股】 

      今日暂无股票推荐 

 

 

【重要新闻】 

   五部门近期将开展内幕交易专项检查 

  权威人士 23 日向中国证券报记者表示，国务院办公厅转发证监会等部门关于依法打击和防控资本市场

内幕交易的意见之后，证监会、公安部、监察部、国资委、预防腐败局五部门联合召开了座谈会，部署联

合打击和防控内幕交易的下一步工作。 

 

  新菜集中上市 一元菜重回菜篮子 

  很长一段时间，市场上很难找到的“一元菜”，如今重新回到市民“菜篮子”。最近一周，不少叶类

菜价格开始“退烧”，纷纷回落到 1元/斤左右。业内人士分析，叶类菜降价主要与白菜、萝卜等季节性蔬

菜大量上市有关，供应量攀升导致价格回落。但如果遭遇冰雪天气，蔬菜价格有可能反弹。 

 

  环保税有望十二五期间开征 

  国家发改委副主任解振华 23 日表示，目前有关部门正在积极研究征收环保税，碳税仍在继续研究。“十

二五”期间有望开征环保税，将更多地采用市场机制和经济手段实现碳排放强度降低的目标。 
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  农机产业新政定稿 将获全方位支持 

  《农业装备产业发展政策》征求意见稿已经完成，相关支持政策包括对符合产业政策的农机工业企业

按 20%优惠税率征收企业所得税；符合国家高新技术企业条件，按 15%的优惠税率征收企业所得税；除农机

企业增值税继续执行 13%税率外，销项额大于进项额的留抵额实行当年退还企业。 

 

  数百亿资金做后盾 长株潭优势产业整合将提速 

  2008 年底，长株潭城市群综改方案获国务院正式批复，长株潭城市群区域规划逐步上升到国家层面。

与此同时，长株潭地区经济发展也不断提速，去年长株潭经济总量达到湖南省经济增量的 42.6%。专家预计，

“十二五”期间，长株潭地区的经济增长速度有望保持 12%以上。 

 

  上周 A股开户数环比回落逾两成 

  A 股的冲高回落使之前数周不断攀高的开户数开始掉头向下。中国证券登记结算公司 23 日公布数据显

示，11 月第三周新增股票账户数为 43.64 万户，其中新增 A 股开户数 43.51 万户，环比下降逾两成，降至

10 月底的水平。而此前一周 A股开户数突破 50 万关口，创下 2009 年 8 月以来的新高。 

 

  国办紧急叫停拉闸限电 两高用电仍将严限 

  针对部分地区为完成节能减排任务而采取拉闸限电的做法，国务院办公厅 23 日下发紧急通知，要求各

地立即恢复受影响的居民生活等重点用户的供电，不得非法干预电网调度和发电生产，并继续严格限制高

耗能高排放企业用电。 

 

  明年新增信贷缩减将成定局 

  目前各家银行均已基本制定完毕 2011 年的新增信贷规模，上报的规模跟今年基本上没有太大变化。但

考虑到央行最终会对各家上报的数字“打折”，所以明年新增信贷规模缩减将成定局。 

 

  发改委：取消不合理收费 降低部分偏高药价 

  据国家发展和改革委员会 23 日介绍，发展改革委已发出紧急通知，要求各地价格主管部门配合有关机

构降低农产品(19.97,0.27,1.37%)流通成本、稳定煤炭价格、继续降低部分偏高的药品价格，立即着手开

展规范和降低集贸市场摊位费、超市进场费等相关收费工作。 

 

  韩朝交火 环球金融市场瞬间变色 

  韩国和朝鲜 23 日下午在有争议的“北方界线”附近发生交火。消息公布后，仍在交易的亚太股市扩大

跌势，欧洲股市早盘主要股指全线下挫，当日美股开盘狂泻 1%。美元指数和黄金价格则在消息公布后一度

出现强劲上扬。 

 

  道指收低 1.27% 纳指下跌 1.46% 

  美东时间 11 月 23 日 16:00(北京时间 11 月 24 日 05:00)，道琼斯工业平均指数下跌 142.21 点，收于

11,036.37 点，跌幅 1.27%；纳斯达克综合指数下跌 37.07 点，收于 2,494.95 点，跌幅 1.46%；标准普尔

500 指数下跌 17.11 点，收于 1,180.73 点，跌幅 1.43%。 
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【今日重点关注研究报告】 

无 
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