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Na ni 
央行再度上调金融机构存款储备金率，具有明显收缩货币的倾向，有抑制当前高企物价的意图。但上调存款储备金率，较其他手段来说显得比较温和，能否有效抑制物价上涨还需观察。预计在11月宏观经济数据未披露之前，过于激烈的紧缩手段暂不会出台，这给市场反弹营造了一段相对偏松的环境。周一大盘呈现窄幅整理，上下欲望均不太强。因调控政策压制反弹空间，中小市值个股显得相对活跃，而大盘蓝筹股渐成为抛售的对象，在作多力量有限的情况下，预计此种局面还将延续一段时间。短线可关注高景气度品种，但重仓者待反弹后仍应适当降低持仓。

三、关注板块及个股：
交运：海兰信（300065）期限：中线
公司自成立以来，一直专注于航海电子科技领域，主要从事航海电子科技产品和系统的研发、生产、销售和服务。目前生产与研发的主要产品包括：船载航行数据记录仪（VDR，又称“船用黑匣子”）、船舶远程监控管理系统（VMS）、船舶电子集成系统（VEIS）、船舶操舵仪（SCS）以及雷达等。目前公司的主要客户有国内大型航运集团，包括中远集团、中海集团；国内大型石油集团，包括中海油、中石油等；国内大型船厂，包括黄埔船厂、渤海重工船厂等；政府部门，包括国家海事局等；国际航运企业，包括台塑集团、地中海海运公司（MSC）等；公司还是中国海军的合格供应商之一。走势良好。

电子：华微电子  （600360）期限：中线
六英寸半导体功率器件MOSFET生产线项目将是公司未来发展重点，目前9个型号产品已全部开发完毕，且通过客户认证。该线08年11月已经通线进入小批量试产阶段，项目全部达产后将实现年产36万片六寸片生产能力，将来计划扩产至72万片/年的规模，同时公司芯片设计产能达到300万片/年。MOSFET具有驱动功率小、开关损耗少等优点，广泛应用于包括消费类电子、计算机、汽车电子等领域，同时因其具有明显节能作用，在变频调速、电动交通工具等领域有巨大的应用前景，还将迎合CRT电视向液晶电视市场需求。据预测2008至2011年，中国MOSFET市场需求量年均复合增长率为19.9%，到2011年销售数量和销售额将分别达到364.8亿只和408亿元。走势良好。
医药：科伦药业 （002422）期限：中线  

公司是中国输液行业中品种最全和包装形式最完备的医药制造企业之一。08年，公司产量17.6亿瓶（袋），以22%市场份额远超同业企业，市场份额几乎是国内十大输液企业中其他9家企业之和，09年更以销售各类大输液产品约22亿瓶（袋）的业绩居国内大输液市场榜首。公司生产和销售96个品种共219种规格的大输液产品和276个品种共396种规格的非大输液产品，其中有25个品种的大输液产品和67个品种的非大输液产品被纳入国家基本药物目录。09年软塑包装占大输液产品的比重达到54.62%。走势良好
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	002422
	科伦药业
	11.11.22
	大输液龙头
	持有

	002261
	拓维信息
	11.11.01
	移动服务提供商之一
	持有

	300065
	海兰信
	11.11.01
	航运电子龙头企业
	持有

	002389
	南洋电子
	11.11.01
	电容器龙头之一
	持有

	600360
	华微电子
	11.11.01
	igbt产业新军
	持有


五、行业与公司
春节之前猪肉价格将维持上涨趋势
投资要点：

●我国生猪和猪肉价格以大约三年为一个周期上下剧烈震荡。决定这种经济现象的经济规律是：本期猪肉价格决定本期养殖业者的养殖规模，本期养殖规模决定下期的猪肉供给量和价格。

●从2009年6月开始，我国生猪和猪肉价格已经走出谷底，进入新周期的上涨阶段，新周期预计将在2012年5月以后结束。在此期间，我国生猪和猪肉价格将经历上涨和下跌两个阶段。目前我国生猪和猪肉价格处于周期波动的上升阶段。

●为了建立生猪生产稳定发展的长效机制，政府对生猪和猪肉价格周期波动进行调控。

●2010年7月以来我国小麦、玉米等大宗粮食价格脱离以前平稳走势涨幅较大，10月大幅度上涨。粮食价格大幅度上涨推高养猪成本，是猪肉价格上涨的主要原因之一。

●元旦、春节是猪肉消费的旺季，从猪肉价格波动的历史数据可以看到，每年11月份到春节之前，猪肉价格一般上涨，春节以后有所回落，节日需求是拉动猪肉价格上涨短期因素。

●2010年初以来，我国生猪存栏数持续下跌，5月以后有止跌反弹；能繁母猪存栏数在2010年2月以来加速下跌，9月略有反弹。猪存栏数和能繁母猪存栏数下跌为未来猪肉价格上涨奠定了基础。

●春节之前，猪肉价格将维持上涨趋势，猪肉价格上涨将推高猪肉制品行业上市公司生产成本，推动猪肉制品价格和猪肉原料存货价值上涨，提高公司盈利水平。
●给予猪肉行业“强于大市”评级，给予双汇发展、德利斯和新五丰“推荐”评级。

 （爱建证券行业研究员 吴正武 许春华）

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	300145
	南方泵业
	300145
	2000
	1601
	
	
	10-11-29(周一)
	12-02
	

	300144
	宋城股份
	300144
	4200
	3360
	
	
	10-11-29(周一)
	12-02
	

	300143
	星河生物
	300143
	1700
	1360
	
	
	10-11-29(周一)
	12-02
	

	002519
	银河电子
	002519
	1760
	1412
	
	
	10-11-24(周三)
	11-29
	

	002518
	科士达
	002518
	2900
	2326
	
	
	10-11-24(周三)
	11-29
	

	002517
	泰亚股份
	002517
	2210
	1770
	
	
	10-11-24(周三)
	11-29
	

	002516
	江苏旷达
	002516
	5000
	4000
	
	
	10-11-24(周三)
	11-29
	

	601880
	大连港
	
	120000
	60000
	
	
	10-11-23(周二)
	11-26
	23.33
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20101123106436786.html" �北京炒农资金加紧离场 部分蔬菜批发价显著回落�


“炒� HYPERLINK "http://quote.eastmoney.com/SZ000061.html" \t "_blank" �农产品�资金是不是开始撤了？”北京新发地农产品批发市场一位山东金乡蒜农老梁疑惑地说。22日，在北京新发地市场里，一些蔬菜品种价格显著回落，尤其是“过冬菜”价格降幅较大。市场人士说，国家稳定物价措施发布之后，“过冬菜”供应量有所增加，由于担心调控重拳，一些炒农资金开始撤离。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20101123106436514.html" �节能环保产业规划重点扶持六大领域�


中国证券报记者获悉，发改委会同环保部等部门编制的《节能环保产业发展规划》基本编制完成，近期将上报国务院。节能环保已被列为七大战略性� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/xxhy7/" \t "_blank" �新兴产业�之首。规划将把高效节能技术和装备、高效节能产品、节能服务产业、先进环保技术和装备、环保产品与环保服务六大领域列为重点支持对象，在财政、税收、金融等方面提供政策支持。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20101123106443446.html" �年前有望再添34只基金 募资近700亿�


新基金审批放行近几个月明显提速。数据显示，当前已结束募集和正在募集的新基金达到34只，按今年新基金平均首发规模计算，未来这些基金有望为市场带来约700亿元增量资金。





二、大盘分析





中小市值股相对活跃





周一两市大盘窄幅整理，沪指下跌4.19点报于2884.37点，深指却上涨7.70点报于12303.54点。盘中多数个股展开反弹，其中中小市值品种明显受到市场青睐，深市封涨停个股就超过20只，而沪市仅有6只。从板块看，通信、电子、白酒等高景气度行业个股表现突出，物联网、太阳能等题材股也联袂上扬，但权重股仍是欲振乏力，银行、地产、煤炭、有色皆延续下行，券商、航空、汽车等跟随调整。





消息面：


11月19日晚间，中国人民银行宣布，从2010年11月29日起，上调存款类金融机构人民币存款准备金率0.5个百分点。


银监会已于近期下发通知，要求各银监局抽查所辖银行业金融机构贯彻落实“三个办法一个指引”（即贷款新规）的情况。此次检查不仅要验收银行在制度建设、流程改造、IT系统调整等方面的成效，还要抽查单笔贷款情况，查看贷款业务流程各环节是否符合、有无违反或规避贷款新规的监管要求。


中国外汇交易中心22日宣布，经中国人民银行授权，自2010年11月22日起在银行间外汇市场开办人民币对俄罗斯卢布交易。此举旨在促进中国与俄罗斯之间的双边贸易，便利跨境贸易人民币结算业务的开展，满足经济主体降低汇兑成本的需要。根据中国外汇交易中心数据显示，人民币兑俄罗斯卢布首日交易中间价为4.6711。中国将根据做市商报价平均价确定人民币兑卢布汇率中间价。


针对目前煤炭价格上涨过快，部分地区电煤偏紧的问题，发展改革委已要求煤炭行业加强行业自律，稳定市场价格和预期，严格履行合同，不得限制煤炭出省，努力保障煤炭稳定供应
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