
每日策略 策略研究 

【市场回顾】  

    昨日市场继续震荡走势。受存款准备金意外调高影响，

早盘指数一度低开 27 点并小幅下探，此后做多资金买入，

指数一度冲高，并于午间达到全天最高点。但午后卖压渐增，

大盘受阻回落，最终在日K线留下一根上影线较长的阳K线。

截至收盘，沪综指下跌 4.2 点，收盘报２８８４点，跌幅为

０.１５％。深成指上涨 6.69 点，收报 12303 点，涨幅为

0.06%。两市合计成交 3312 亿元，较上周五有所放大，且深

市成交超越沪市。 

盘面上，热点大面积活跃，光通讯、电子元器件、云

计算、LED、智能电网、酿酒食品、医药等中小盘题材股全

面反弹；而金融、钢铁、煤炭等维持弱势震荡那个走势。 

 

【要闻及外盘解读】  

发改委会同环保部等部门编制的《节能环保产业发展规

划》基本编制完成，近期将上报国务院。节能环保已被列为

七大战略性新兴产业之首。规划将把高效节能技术和装备、

高效节能产品、节能服务产业、先进环保技术和装备、环保

产品与环保服务六大领域列为重点支持对象，在财政、税收、

金融等方面提供政策支持。据有关行业协会和专家测算，我

国 2010-2015 年，城镇污水垃圾、烟气脱硫脱硝设施建设投

资可达 6000 多亿元，运营服务规模将超过 6000 亿元。节能

设备、环保材料及高效节能产品等，将继续成为市场关注的

主流投资热点线索，也是未来成长性投资的主要标的。 

媒体报道，11 月第一周全国金融机构新增信贷投放规

模已达 4000 亿元，接近正常情况下全月投放量。截至目前， 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2884.37 -0.15 

沪深 300 3171.94 -0.22 

中小板指 7630.61 2.04 

创业板指 1174.94 1.89 

道琼斯 11178.58 -0.22 

标准普尔指数 1760.00 0.00 

纳斯达克指数 2532.02 0.55 

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

信息设备(申万) 4.02 

电子元器件(申万) 2.36 

信息服务(申万) 2.18 

交通运输(申万) -0.87 

采掘(申万) -0.92 

金融服务(申万) -1.01 
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本月新增贷款已接近 6000 亿元，全年 7.5 万亿的信贷规模几近告罄。上述消息并未得到完全核实，但某

大型银行南方分行人士表示，该行总行已要求所有分行将 2010 年剩下的全部信贷额度在 11 月前两周悉

数释放。商业银行年末信贷冲刺的意图仍然明显，这或许是出于对明年信贷额度紧缩的担忧。不过，信

贷额度快速增长也爱一定程度上对政策调控形成压力。尤其在物价水平处于高位的情况下，信贷快速增

长，更容易引发管理层出手调控。年末时段的政策调控环境并不明朗，这也是压制市场向上的主要原因。 

外围市场，FBI 因内线交易案突袭调查数家对冲基金，导致金融板块普遍下滑。周一美国股市收盘

涨跌不一，欧元区金融稳定性仍然令投资者感到担心。截至收盘，道琼斯工业指数下跌 24.97 点，收于

11178.58 点，跌幅为 0.22%；纳斯达克综合指数上涨 13.90 点，收于 2532.02 点，涨幅为 0.55%；标准普

尔 500 指数下跌 1.89 点，收于 1197.84 点，跌幅 0.16%。周一欧洲股市收低。纽约黄金期货价格收高 0.4%，

收于每盎司 1357.80 美元。国际油价小幅下挫，纽约商品交易所 1月交货的轻质原油期货价格下跌 24 美

分，收于每桶 81．74 美元。伦敦市场北海布伦特原油期货价格下跌 38 美分，收于每桶 83．96 美元。 

 

【后市研判】 

由于政策调控和美元反弹影响，支撑本轮上涨行情的流动性线索及资源品逻辑，在短期内均受到了

一定挑战，这是导致市场震荡回落的主要原因。中期来看，仍然需要关注在通胀压力加大而经济复苏前

景模糊背景下的政策出路，这是决定未来行情走向的重要依托。 

与三季度前后经济复苏动力较弱而通胀压力有限的情况不同，目前通胀压力迅速加大，经济数据虽

有起色，但市场对复苏的可持续性仍有明显分歧，政策着力点的取舍将对经济走向，继而市场预期产生

根本影响。 

从目前的情况来看，11 月份 CPI 可能再创年内新高，并挑战 5%大关。央行在一个月内连续三次动用

准备金率政策，表明监管部门对通胀问题的高度重视。在调控思路方面，由于本轮通胀成因复杂，并非

简单的成本推动或货币因素导致，国务院常务会议明确了在必要时通过行政手段介入物价调控的思路，

而宏观货币收紧也成为影响未来市场流动性供应的较大压力。在通胀得到有效控制前（最快也要到明年

春节后），管理层难以放松政策调控，大盘持续向上空间比较有限。 

不过从市场层面观察，美元走强带动的商品期货市场大幅调整，也使得我国通胀预期有所弱化。同

时，目前国外流动性扩张、国内流动性整体充裕及结构性转移的趋势也没有明显转变，股票市场也不存

在深幅调整的空间。在市场内部，银行、地产、煤炭等多数股票估值较低，对指数具有承托作用。且目

前多数个股已经跌回 10 月启动前水平。除非市场出现明显系统性风险，否则指数短期也很难大幅下挫。 
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整体上我们认为，市场可能重新回归指数震荡，个股活跃状态，等待明年通胀形势和政策调控预期

的明朗。 

 

 

【投资策略】 

弱势美元带来的全球货币泛滥，以及国内房地产调控导致的资金流向变化，成为市场向上的最大推

动力，目前的紧缩政策尚未改变流动性整体充裕格局，虽然政策调控压力较大，但市场应有维持箱体震

荡的能力。不过在行情进一步升级之前，市场也将继续呈现典型的结构化特征。 

操作上，临近年末，建议投资者降低盈利预期，重仓投资者可逢高减持，锁定利润。前期获利出逃

投资者，可适度回补。在投资方向上，建议继续跟踪资源、矿产、农业、化工、军工、新能源、新材料

等具有规避通胀能力、估值弹性较高的品种，稳健投资者则可在市场震荡时关注医药、食品等稳健增长

以及受益政策扶持的战略新兴产业个股。 

  

 

【仓位建议】 

仓位建议 6-7 成。 

 

 

 

【异动板块点评】 

    无 

 

【每日荐股】 

   今日暂无股票推荐 

 

 

【重要新闻】 

   中央经济工作会议预计近期召开 货币政策或微调 

  参考往年惯例，预计中央经济工作会议将在近期召开。分析人士预计，防通胀将成明年宏观调控的首

要任务，此外会议可能在明年的信贷规模、投资项目的分配以及更多的紧缩政策的出台方面有新的举措。 

 

  节能环保产业规划重点扶持六大领域 



 

 
 联系方式：yuyang@rxzq.com.cn 

 

  改委会同环保部等部门编制的《节能环保产业发展规划》基本编制完成，近期将上报国务院。节能环

保已被列为七大战略性新兴产业之首。规划将把高效节能技术和装备、高效节能产品、节能服务产业、先

进环保技术和装备、环保产品与环保服务六大领域列为重点支持对象，在财政、税收、金融等方面提供政

策支持。 

 

  银监会驰令：严防信贷资金炒作农产品 

  银监会近日下发了一份名为《中国银监会关于加强当前重点风险防范工作的通知》，要求银行彻底纠

正固定资产贷款合同中的“整借整还”条款，改为在必要宽限期后至少每半年还本一次，利随本清。此外，

通知还要求明令禁止拆分性贷款转让。 

 

  部分信托公司暂停房地产信托业务 

  消息人士透露，中融、平安等部分信托公司已暂停房地产信托业务。中融信托内部文件明确，房地产

信托业务暂停到明年 3月。该公司要求已进入发行阶段的项目尽快结束发行工作。 

 

  发改委重申不得限制煤炭出省 

  国家发改委经济运行调节局有关负责人日前表示，已要求煤炭行业加强自律、严格履行合同，再度重

申“不得限制煤炭出省”。相关专家指出，煤炭资源整合在各地展开后，一些地方政府对煤炭销售的控制

在加强，对全国煤炭供应的负面影响正在显现。 

 

  部分五粮液售价比出厂价高近 6 成 公司否认提价 

  虽然上海地区烟酒专卖店中的 52 度五粮液(37.37,0.37,1.00%)标价已达 808 元，比出厂价 509 元高出

了 58.74%，但受国内物价调控影响，宜宾五粮液股份有限公司上调出厂价的计划或将推迟实施。五粮液内

部人士昨日表示，涨价问题很复杂，影响面很大，除了成本，还要考虑多方面的因素，涨价不仅受到市场

因素的制约，也受到政策制约。 

 

  商务部出手干预柴油荒 要求两石油巨头保障供应 

  近期，部分地区出现了暂停或限制供应柴油的现象。针对柴油紧张问题，商务部昨日下发通知，要求

中石油(11.18,-0.10,-0.89%)、中石化两巨头保障柴油供应。商务部在通知中称，受国内外多重因素影响，

我国成品油市场柴油资源供应偏紧，部分地区柴油市场出现限量销售甚至停售现象，柴油供需矛盾凸显。 

 

  证监会：所有涉及重组的公司股票交易都在跟踪 

  针对内幕交易，证监会近期的打击步步升级，不仅从交易所的第一线监控中锁定异常交易股票的可疑

账户，还将日常观察范围扩大到所有可能出“消息”的上市公司。“目前所有涉及重组的公司股票交易我

们都在跟踪。”中国证监会有关部门的一位负责人透露。 

 

  11 月信贷年末冲刺 7.5 万亿红线触手可破 

  11 月 22 日，接近国有大行的人士透露，11 月第一周全国金融机构新增信贷投放规模已达 4000 亿元，

接近正常情况下全月投放量。截至目前，本月新增贷款已接近 6000 亿元，全年 7.5 万亿的信贷规模几近告

罄。 

 

  爱尔兰沦为希腊第二 援助方案数周内出炉 

  谁是“希腊第二”？答案终于在上周末揭晓。不堪本国银行业的巨大救助成本，爱尔兰终于在上周末

正式向欧盟和国际货币基金组织(IMF)发出援助请求，从而成为继希腊之后第二个因为债务危机而被迫寻求
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外部援助的欧元区国家。据悉，在未来数周内，各方将敲定一项规模至少为数百亿欧元的援助方案。 

 

  道指收跌 0.22% 纳指上涨 0.55% 

  美东时间 11 月 22 日 16:00(北京时间 11 月 23 日 05:00)，道琼斯工业平均指数下跌 24.97 点，收于

11,178.58 点，跌幅 0.22%；纳斯达克综合指数上涨 13.90 点，收于 2,532.02 点，涨幅 0.55%；标准普尔

500 指数下跌 1.89 点，收于 1,197.84 点，跌幅 0.16%。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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报告根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完

整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告不能作为投资研究决策的依据，

不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。日信证券

有限责任公司研究所将随时补充、更正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告
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