
2011 年 A 股行情主导力量分析 

寻找出主导 2011 年 A 股市场的主导力量，才能把握行情发展的主要方向，

才能制定正确的投资策略。A股市场表面上看，是政策市和资金市，但影响并决

定政策方向与资金流向的，却是自然力量与社会力量相互作用的结果。因为政策

是决定国内国际利益分配的杠杆，政策决定资金结构及及流向，但物价结构却决

定着货币政策，自然气候条件却决定着农业收成、群体心理等直接影响供求进而

影响价格预期的力量。为此，我们从最基本的自然规律出发，解剖 2011 年决定

A股趋势的主导力量。 

    一是 2011 年自然气候寒冷的概率大，寒冷导致干旱，干旱导致农业减产，

农业减产将加剧通货膨胀形势。1988 年,我国干旱范围广,发展速度快,黄淮、长

江中下游地区旱情重。汛期,嫩江、西江发生大洪水,长江出现大秋汛;局地暴雨

频繁,灾情较严重。根据 22 年时间周期规律,2010 年水灾后，2011 年出现旱灾的

可能性较大,农业减产可能是全球性的。农业减产必然导致全球通货膨胀的预期,

这种通胀预期将在各国利益博弈中强化。可以说,2010 年秋天的汇率战已提前反

映了国际性的对未来可能出现的恶性通货膨胀的预期。美国为了自身的复苏并顺

利转移危机,采取了定量宽松的货币政策,将人为制造了通货膨胀。通货膨胀预期

与群体心理认知,必然会强化所谓通货膨胀投资概念,大批流动资金正在焦急地

寻找抵抗通货膨胀的新领域，如农业产品、资源品行业的现货或者股票。 

    二是国内社会改革继续提供大消费及医疗行业机会。经过三十年的积累,如

今中国已积聚了巨额外汇,已不再是资本短缺的国家。为此,中国对外开放的重点,

就不能再是低价的要素资源与高价的国际资本间的交换,而需要引进新产业技

术、管理经验、市场渠道和国际资源,为中国资本经济转型以及推动产业升级创

造的价值与价值实现服务。未来三十年中国对外开放的重点,应是通过社会领域

的改革扩大内需,逐步减少外贸依赖度。正在着手的社会体制改革,将在就业、医

疗、保障、住房领域改变原来的供求情况,改变居民的收入支出情况,即减少居民

医疗、保障、住房的支出,那将逐渐改善中低收入居民的资产负债表,而这又将直

接改变居民的消费习惯,促使居民消费结构从低级向中高级过渡,为产业升级提

供消费基础。因此，生产、经营消费相关的产业，生产经营医疗相关的产业将会

出现新的长线投资机会。 

    三是货币政策上，美元的泛滥将导致国际性“滞胀”局面出现，资源类、

农业类、新产业公司成为抵抗通货膨胀的主要平台。如果说 1988 年中国物价疯

涨是因为 1987 年货币超发与工资上升轮动引发，刚好经过 22 年的时间周期，历

史出现了惊人的相似：2009 年全球货币大量投放重新推动了 2010 年下半年通货

膨胀全球燃烧的基础。国际政治上，G20 协调努力弱化，美元横行霸道，流动性

宽松将重现 2007 年景况。美国正处于新一轮技术革命的当口，美国失业率居高

不下是新产业革命背景下的结构性失业，美国正在发展的新型能源、生物基因工



程（干细胞）等新产业，将再次保护美国引领世界经济发展的地位，高失业本来

是美国应当承担的基本代价。美国以失业为理由进行量化宽松货币政策，事实上

是将本国应当承担的历史责任推给别国，同时通过货币贬值抵消巨额的外债，从

而起到双重减负的作用。如果美国通过美元贬值继续向市场放水，必然大大抵消

中国等新兴国家控制通货膨胀的努力，从而引发国际性货币贬值下的通货膨胀，

进而出现对全球资产重新估值的动力，为股市行情上升提供物价基础，即物价再

次托起股价，资源类、农业类、新型产业公司可能在国内政策与国际资本的博弈

中出现巨幅震荡的上涨行情。 

 


