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Na ni 
三季度消费者信心指数出现回落，主要是对通货膨胀的担忧，这将导致政府在抑通胀方面做更多地工作，央行行长周小川近日就表示央行将着力提高政策的针对性、灵活性和有效性，其中“有效性”是今年首次提出，体现了管理层对控制物价过快上涨的决心。虽然消息短期对市场有一定负面作用，但只有物价保持合理上涨，宏观经济才能平稳运行，对中长期市场反而有利。

经过近几日的连续下挫，沪指已累计下跌近350点，跌幅超过10%，幅度不可谓不大，部分个股基本回归9月启动区域，获利回吐的压力明显减弱，在当前市场整体估值不高的情况下，股指延续大幅下挫的可能性不大。只因通胀预期发生变化，美元持续反弹及管理层严控物价过快上涨，还将对市场产生影响，周三成交量快速萎缩显示市场心态趋于谨慎，作多力量不足，弱势格局暂难改变。鉴于涨幅较大的品种不断遭受抛压，后市应主要提防强势股出现补跌。
三、关注板块及个股：
海洋资源：东方海洋（002086）期限：中线
公司公司主营业务为海洋水产品加工和海水养殖，已经具备年产2万吨冷藏水产品加工能力和年产海带苗11亿株、年产大菱鲆、牙鲆鱼等鲆鲽鱼500吨、海参120吨名贵海水产品育苗和养殖能力。综合竞争实力位居全国同行业、同领域前列，具有强势地位。在海带良种繁育与产业化开发方面处国际领先水平；在海水鱼类养殖及水产品加工综合利用方面处国内领先水平。走势良好。

电子：华微电子  （600360）期限：中线
六英寸半导体功率器件MOSFET生产线项目将是公司未来发展重点，目前9个型号产品已全部开发完毕，且通过客户认证。该线08年11月已经通线进入小批量试产阶段，项目全部达产后将实现年产36万片六寸片生产能力，将来计划扩产至72万片/年的规模，同时公司芯片设计产能达到300万片/年。MOSFET具有驱动功率小、开关损耗少等优点，广泛应用于包括消费类电子、计算机、汽车电子等领域，同时因其具有明显节能作用，在变频调速、电动交通工具等领域有巨大的应用前景，还将迎合CRT电视向液晶电视市场需求。据预测2008至2011年，中国MOSFET市场需求量年均复合增长率为19.9%，到2011年销售数量和销售额将分别达到364.8亿只和408亿元。走势良好。
医药：科伦药业 （002422）期限：中线  

公司是中国输液行业中品种最全和包装形式最完备的医药制造企业之一。08年，公司产量17.6亿瓶（袋），以22%市场份额远超同业企业，市场份额几乎是国内十大输液企业中其他9家企业之和，09年更以销售各类大输液产品约22亿瓶（袋）的业绩居国内大输液市场榜首。公司生产和销售96个品种共219种规格的大输液产品和276个品种共396种规格的非大输液产品，其中有25个品种的大输液产品和67个品种的非大输液产品被纳入国家基本药物目录。09年软塑包装占大输液产品的比重达到54.62%。走势良好。
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	002422
	科伦药业
	11.11.15
	大输液龙头
	持有

	002261
	拓维信息
	11.11.01
	移动服务提供商之一
	持有

	601318
	中国平安
	11.11.01
	金融领军公司
	持有

	002086
	东方海洋
	11.11.01
	渔业龙头之一
	持有

	002041
	登海种业
	11.11.01
	种子龙头之一
	持有


五、行业与公司
春节之前猪肉价格将维持上涨趋势
投资要点：

●我国生猪和猪肉价格以大约三年为一个周期上下剧烈震荡。决定这种经济现象的经济规律是：本期猪肉价格决定本期养殖业者的养殖规模，本期养殖规模决定下期的猪肉供给量和价格。

●从2009年6月开始，我国生猪和猪肉价格已经走出谷底，进入新周期的上涨阶段，新周期预计将在2012年5月以后结束。在此期间，我国生猪和猪肉价格将经历上涨和下跌两个阶段。目前我国生猪和猪肉价格处于周期波动的上升阶段。

●为了建立生猪生产稳定发展的长效机制，政府对生猪和猪肉价格周期波动进行调控。

●2010年7月以来我国小麦、玉米等大宗粮食价格脱离以前平稳走势涨幅较大，10月大幅度上涨。粮食价格大幅度上涨推高养猪成本，是猪肉价格上涨的主要原因之一。

●元旦、春节是猪肉消费的旺季，从猪肉价格波动的历史数据可以看到，每年11月份到春节之前，猪肉价格一般上涨，春节以后有所回落，节日需求是拉动猪肉价格上涨短期因素。

●2010年初以来，我国生猪存栏数持续下跌，5月以后有止跌反弹；能繁母猪存栏数在2010年2月以来加速下跌，9月略有反弹。猪存栏数和能繁母猪存栏数下跌为未来猪肉价格上涨奠定了基础。

●春节之前，猪肉价格将维持上涨趋势，猪肉价格上涨将推高猪肉制品行业上市公司生产成本，推动猪肉制品价格和猪肉原料存货价值上涨，提高公司盈利水平。
●给予猪肉行业“强于大市”评级，给予双汇发展、德利斯和新五丰“推荐”评级。

 （爱建证券行业研究员 吴正武 许春华）

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	601880
	大连港
	
	120000
	60000
	
	
	10-11-23(周二)
	11-26
	

	002515
	金字火腿
	002515
	1850
	1480
	
	
	10-11-22(周一)
	11-25
	

	002514
	宝馨科技
	002514
	1700
	1361
	
	
	10-11-22(周一)
	11-25
	

	002513
	蓝丰生化
	002513
	1900
	1522
	
	
	10-11-22(周一)
	11-25
	

	002512
	达华智能
	002512
	3000
	2400
	
	
	10-11-22(周一)
	11-25
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20101118105575350.html" �国务院：必要时将实行价格临时干预�


国务院总理温家宝17日主持召开国务院常务会议，分析当前价格形势，研究部署稳定消费价格总水平、保障群众基本生活的政策措施。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20101118105575168.html" �证监会不鼓励分拆子公司创业板上市�


权威人士17日向中国证券报记者透露，证监会官员在本月召开的今年第六期保荐人培训会议上重申，从严把握上市公司分拆子公司到创业板上市。这是证监会官员今年以来第三次谈论分拆上市，态度从“明确允许”逐步转为“不鼓励”、“从严把握”。


� HYPERLINK "http://futures.eastmoney.com/news/1512,20101118105557173.html" �下周将有年内第二次“抛糖” 糖价或高位震荡�


为保证食糖市场供应，商务部17日公告，发改委、商务部等决定公开竞卖2010/� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/gffunds/" \t "_blank" �2011�榨季共20万吨中央储备糖，竞卖底价为4000元/吨，竞卖时间为2010年11月22日。





二、大盘分析





继续提防强势股补跌





周三两市大盘延续下调，沪指不仅将年线位击穿且收出长上影的阴线，尽显弱势形态。盘中个股依然是涨少跌多，虽然外高桥（600648）等两桥一嘴大幅上扬，华夏银行（600015）等银行股实现小幅翻红，无奈市场悲观气氛弥漫，近期强势股纷纷进入补跌，有色、煤炭等领涨板块也无止跌的迹象，缺乏做多力量出现，大盘重心进一步下移。





消息面：


央行行长周小川在“中国全球债务资本市场研讨会”上表示，目前国内价格上行的压力需要引起各方面的关注。央行将着力提高政策的针对性、灵活性和有效性，加强流动性管理，保持货币信贷的适度增长。


国家统计局中国经济景气监测中心17日发布报告，三季度中国消费者信心指数为104点，比二季度回落5个点。在连续上升五个季度后首次出现回落。下降原因为通胀担忧。其中一线城市与二线二季度持平，二、三线城市小幅上升，四线城市有所回落。在信心水平持续五个季度保持上升态势之后，农村消费者信心指数首次出现回落下降至106。


美国财政部昨日公布的最新国际资本流动报告（TIC）显示，今年9月中国内地增持美国国债151亿美元，持有总量为8835亿美元，继续居各国之首。数字显示，当月日本增持284亿美元，持有总量达8650亿美元，刷新年内新高，为美国国债的第二大持有人。英国则增持96亿美元，以4591亿美元的总量居于第三位。石油输出国9月也小幅增持39亿美元，总量位居第四；巴西也增持了105亿美元。
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