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Na ni 
从10月份经济数据来看，CPI指标延续了前期的攀升态势，不仅同比涨幅突破4%且环比也扩大了0.8个百分点，通胀有加速的迹象。虽然昨晚央行提高了银行存款准备金率0.5个百分点，预计冻结银行资金3500亿元，但在实际负利率的状况下，通胀预期难以改变。周四，煤炭、有色、医药、消费等抗通胀品种全面走强，甚至尾市石化双雄也一度逼近涨停。不过，管理层的调控也不容忽视，1月之内连续上调存款准备金率及加息实在不多见，一旦通胀继续升温，货币紧缩将接踵而至，因此，当前市场仍处于两难的境地，加之3200点上方套牢压力较重，预计后市大盘仍有反复震荡可能。操作上，建议逢低关注定价能力强的医药股。

三、关注板块及个股：
有色资源：东方锆业（002167）期限：中线
公司2010年三季报披露，预计2010年度净利润比上年同期增长幅度为：30%-50%，上年同期净利润：3016.28万元。业绩变动的原因说明：公司IPO募集资金投资项目年产2000吨高性能Al-Y复合氧化锆粉体项目于2009年7月1日投产，非公开发行项目年产15000吨超微细硅酸锆生产项目于2010年6月30日投产。新投产项目产能逐步释放，公司总体营业收入提升。近期公司股票持续走高，从量能角度观察，该股短、中线可以继续看好。

电子元器件：华微电子  （600360）期限：短、中线
公司位列国内功率半导体器件生产企业第四位，国内功率分立半导体器件20家品牌供应商之一(其余18家为国外公司)，功率半导体器件为国内排名第一位，主要产品功率晶体管占分立器件54%市场份额。公司彩色电视机用大功率晶体管、机箱电源用晶体管、绿色照明用晶体管、程控交换机用固体放电管、摩托车点火器用可控硅产品国内市场占有率分别达到80%、50%、40%、40%、40%以上。目前公司股票明显有机构资金关注迹象，短、中线行情可继续看好。
机械：昆明机床 （600806）期限：中线  

公司机床业务具有很强的竞争力，其主导产品镗床(包括卧式镗床、落地镗床、卧式加工中心、坐标镗床)国内规模居第二位，技术水平居第一位，镗床产品大型数控化比率达到50%以上，居国内首位。走势良好。
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	000630
	铜陵有色
	11.11.01
	有色龙头之一
	持有

	600416
	风帆股份
	11.11.01
	国内风电和电机优秀企业
	持有

	600806
	昆明机床
	11.11.01
	机床龙头之一
	持有

	600202
	哈空调
	11.11.08
	涉足核能装备
	持有

	000783
	长江证券
	11.11.08
	券商业绩有明显提升
	持有


五、行业与公司
中期价值趋势显现，关注大型券商
点评要点：
◇整体行情研判
监管层在维稳市场的同时，加大了对创新业务重视的力度；券商理财业务、直投业务等均在缓步推行。各大券商也在加紧自身业务结构的调整。
◇业务发展情况分析
经纪业务：从部分上市券商的数据表现来看，今年三季度佣金率与中期相比下滑十分明显，平均下滑幅度为27.61%；投资银行业务：受国家经济发展政策调控影响，今年中小企业上市融资情况较为乐观。前三季度境内融资额已超过了6600亿元，全年有望达到8000亿元左右。创新业务：全年融资融券和股指期货两项业务合计有望为资格券商贡献近50亿元的收益，约占今年全年券商整体收入的3%。这一比例显然超过了资产管理业务的费用收入。
此外，年内证券投资业务有望实现正收益，资产管理业务收入全年表现可能基本与去年持平。
◇盈利预测及投资建议
我们认为：2010年券商的全年营业收入有可能同比下滑18.14%，营业利润同比下滑24.40%。从业绩发展趋势上来看，结合2011年的盈利预测，券商经营可能开始步入上升通道，中期投资价值有所显现。其中，随着创新业务的逐步展开，及经纪业务佣金长期走跌的态势发展；大型券商的盈利能力得以释放。建议价值投资者予以关注。
 （爱建证券行业研究员 孙亚超 张欣）
六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	601777
	力帆股份
	780777
	20000
	16000
	10-11-15(周一)
	11-18
	

	002511
	中顺洁柔
	002511
	4000
	3200
	10-11-15(周一)
	11-18
	

	002510
	天汽模
	002510
	5200
	4200
	10-11-15(周一)
	11-18
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20101112104525773.html" �上交所发布证券发行业务指引�


上交所9日发布了《上海证券交易所证券发行业务指引》，以进一步加强证券发行上市业务监管，约束发行人、保荐机构、承销商、询价机构等证券发行参与人行为，促进各参与人归位尽责，提高证券发行的定价效率和透明度。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20101112104541210.html" �10月CPI上涨4.4%创25月新高 年内二次加息料将成行�


国家统计局11日发布数据，10月份我国居民消费价格(CPI)同比上涨4.4%，涨幅比9月份扩大0.8个百分点，创25个月来新高。而PPI增速出现趋稳走高的势头，也再次向市场传达出通胀压力走强的信号。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1351,20101112104546040.html" �胡锦涛：人民币汇改只能渐进式推进�


国家主席胡锦涛11日在首尔会见美国总统奥巴马。两国元首就中美关系及共同关心的重大国际和地区问题深入交换意见，一致认为中美关系对两国和世界都具有重要意义，一致同意共同推动中美关系取得更大发展。





二、大盘分析





大盘走势仍将反复震荡





周四两市大盘呈现沪强深弱的格局。受央行提高银行存款准备金率的影响，股指出现低开，但随后在有色、煤炭等资源股的推动下不断上行，甚至创出新高，至下午2点半后，中国石油（601857）、中国石化（600028）大举上攻，引发市场恐慌，股指才快速回落。收盘沪指上涨32.39点报于3147.74点，而深指却下跌20.74点报于13684.94点。两市合计成交金额超过5000亿元。





消息面：


国家统计局发布了最新经济数据：10月居民消费价格（CPI）同比上涨4.4%，比9月份涨幅扩大0.8个百分点，创25个月新高。工业品出厂价格（PPI）同比上涨5%，涨幅扩大0.7个百分点。规模以上工业增加值同比增长13.1%，比9月份回落0.2百分点。社会消费品零售总额14285亿元，同比增长18.6%，比9月份回落0.2个百分点。


央行决定从2010年11月16日起，上调存款类金融机构人民币存款准备金率0.5个百分点。这是今年以来央行第4次上调存款准备金率，此前的10月20日，央行刚刚上调人民币存贷款基准利率0.25个百分点。
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