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策略动态报告 

继续推荐资源、升值、新兴行业

和文化产业四大主题 

◆上周市场表现 

上周市场整体呈现上涨，上证指数在 2950 点-3050 点的区间徘徊了
两周之后，受到 PMI 数据和美联储二次量化宽松政策的刺激，上周一举
突破 3050 点。从全周的表现来看，沪深 300 指数、上证指数和深圳成
指分别上涨了 4.17%、5.06%和 2.74%；中小板综指和创业板指数分别
上涨了 3.61%和 0.72%。在连续两周小盘股表现优于大盘股后，上周大
盘股的表现更优，从最近的表现来看，如果市场趋势性的上涨，则大盘
股更优，如果市场进入震荡和盘整，则小盘股的表现更优，这也和历史
经验一致。 

从大类板块来看，整体特征不明显，所有行业都出现了不同程度的
上涨。从全周的表现来看，涨幅居前的 6 个行业依次为：农业、信息设
备、金融服务、机械设备、商业贸易和建筑建材，表现居后的 6 个行业
依次为：家用电器、交通运输、食品饮料、采掘、电子元器件和信息服
务。 

 

◆近期市场焦点 

  创业板解禁与减持。创业板解禁是否意味着减持？上周终于可以看
出一些端倪了。虽然从历史数据来看，解禁和减持并没有很强的相关性，
但是由于创业板的特殊性，即大量的投资公司持股和高管持股以及目前
的高估值，使得持股者在解禁后减持的动机会比以往的解禁更为强烈，
创业板解禁第一周的数据基本证实了这个观点。上周创业板限售股开始
解禁，总解禁规模为 229.52 亿。重要股东在二级市场减持的总金额为
2.41 亿，通过大宗交易平台减持的总金额为 10.56 亿元，合计为 12.97
亿元。上周创业板重要股东减持的规模占解禁规模的 5.65%。 

美联储 QE2。美联储在 11 月 3 日的议息会议中推出渐进式的量化宽
松，宣布将在 2011 年第二季度前购买 6000 亿美元长期国债，并表示将
根据实际情况调整政策规模。同时将联邦基准利率维持于 0-0.25% 的区
间不变，并重申在较长时间内保持超低利率不变。美元中期仍将维持弱
势，新一轮的量化宽松政策将继续推升大宗商品价格的上涨，热钱将持
续涌入新兴市场，我国的流动性依然会相对宽裕，升值压力将持续。虽
然最近大宗商品的价格走势强劲，但是煤炭和有色表现却不尽如人意，
这主要是由于煤炭和有色行业前期涨的过快、涨幅过大，提前透支了部
分商品价格上涨所致，商品价格未来的继续上涨依然会推动煤炭和有色
板块的走强。资源和人民币升值依然是我们推荐的两条重要投资主线。 
◆市场看法和行业配置 

我们仍然坚定看好当前的市场，具体来说，我们认为上证指数有望
创出 3478 以来的新高，第一目标位置是 3450 点。支持市场上涨的动力
仍然主要来自国际货币政策二次定量宽松、人民币升值导致的热钱流入
和国内经济的持续回升；削弱市场上涨的动力来自国内偏紧的货币政策
和严厉的房地产调控政策。我们认为在国际货币政策二次定量放松的大
背景下，市场上涨的动力仍然很强。 

我们继续重点推荐 4 个投资主题：（1）通货膨胀，主要是资源，涉
及的主要行业为煤炭、有色和农业；（2）人民币升值，涉及的主要行业
为航空；（3）战略性新兴行业；（4）文化产业。 

◆下周关注要点 

10 月份宏观数据将于 11 月 9 日开始逐步公布 
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一、上周市场回顾 

A 股市场主要指数表现 

上周（11 月 1 日-11 月 5 日）市场整体呈现上涨，上证指数在 2950 点-3050
点的区间徘徊了两周之后，受到 PMI 数据和美联储二次量化宽松政策的刺

激，本周一举突破 3050 点。从全周的表现来看，沪深 300 指数、上证指

数和深圳成指分别上涨了 4.17%、5.06%和 2.74%；中小板综指和创业板

指数分别上涨了 3.61%和 0.72%。在连续两周小盘股表现优于大盘股后，

上周大盘股的表现更优，从最近的表现来看，如果市场趋势性的上涨，则

大盘股更优，如果市场进入震荡和盘整，则小盘股的表现更优，这也和历

史经验一致。 

图表 1、主要指数的表现 
指数 本周涨跌幅 本月涨跌幅 本年涨跌幅 

沪深 300 4.17% 4.17% -1.53% 

上证指数 5.06% 5.06% -4.51% 

深圳成指 2.74% 2.74% 0.24% 

中小板综指 3.61% 3.61% 31.19% 

创业板指数 0.72% 0.72% null 
恒生指数 7.71% 7.71% 13.74% 

恒生国企指数 7.13% 7.13% 10.26% 

股指期货 IF0001 4.62% 4.62% null 
资料来源：WIND，光大证券研究所 

 

市场板块表现 

从大类板块来看，整体特征不明显，所有行业都出现了不同程度的上涨。 

从全周的表现来看，涨幅居前的 6 个行业依次为：农业、信息设备、金融

服务、机械设备、商业贸易和建筑建材，表现居后的 6 个行业依次为：家

用电器、交通运输、食品饮料、采掘、电子元器件和信息服务。 
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图表 2、上周主要行业的表现 图表 3、本月主要行业的表现 
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数据来源：Wind，光大证券 
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重点股票回顾 

图表 4、上周表现最好的 30 只股票 
涨幅排序 股票名称 周涨幅 涨幅排序 股票名称 周涨幅 涨幅排序 股票名称 周涨幅 

1 中航精机 43.22  11 三峡水利 25.84 21 *ST 偏转 23.01 

2 长春一东 36.98  12 航天通信 25.67 22 双钱股份 22.57 

3 浪潮信息 36.49  13 三维工程 25.65 23 嘉宝集团 21.95 

4 滨海能源 34.89  14 南风化工 25.58 24 中恒集团 21.87 
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5 浦东建设 33.29  15 中国宝安 25.47 25 华东电脑 21.57 

6 亚星客车 30.86  16 中核科技 25.47 26 *ST 国通 21.51 

7 贵绳股份 30.09  17 西安旅游 24.86 27 南纺股份 21.33 

8 华帝股份 29.11  18 沱牌曲酒 23.86 28 航天晨光 21.16 

9 上海建工 27.67  19 沧州明珠 23.74 29 百联股份 21.05 

10 江苏舜天 26.94  20 精功科技 23.73 30 友谊股份 21.03 

资料来源：WIND，光大证券研究所 

 
图表 5、上周换手最高的 30 只股票 
换手率排序 股票名称 周换手率 换手率排序 股票名称 周换手率 换手率排序 股票名称 周换手率 

1 九州通 206.27  11 中南传媒 101.53 21 信维通信 87.47 

2 荣盛石化 175.17  12 久立特材 101.35 22 新野纺织 86.31 

3 华斯股份 153.69  13 佳隆股份 100.56 23 红星发展 86.09 

4 珠江啤酒 130.39  14 沃尔核材 98.75 24 三维工程 85.58 

5 恒基达鑫 124.56  15 鼎泰新材 97.50 25 宝利沥青 84.76 

6 金固股份 124.46  16 华策影视 96.95 26 风华高科 84.40 

7 银河磁体 118.81  17 超声电子 93.16 27 中钢天源 83.46 

8 兴业证券 116.53  18 中航动控 91.11 28 壹桥苗业 83.14 

9 章源钨业 108.86  19 奥维通信 91.09 29 先河环保 82.53 

10 英唐智控 108.31  20 中科三环 88.61 30 中航精机 81.37 

资料来源：WIND，光大证券研究所 

二、近期市场焦点 

创业板解禁与减持 

创业板解禁是否意味着减持？上周终于可以看出一些端倪了。虽然从历史

数据来看，解禁和减持并没有很强的相关性，但是由于创业板的特殊性，

即大量的投资公司持股和高管持股以及目前的高估值，使得持股者在解禁

后减持的动机会比以往的解禁更为强烈，创业板解禁第一周的数据基本证

实了这个观点。 

上周创业板限售股开始解禁，总解禁规模为 229.52 亿。重要股东在二级

市场减持的总金额为 2.41 亿，通过大宗交易平台减持的总金额为 10.56
亿元，合计为 12.97 亿元。上周创业板重要股东减持的规模占解禁规模的

5.65%。 

图表 6、创业板重要股东二级市场减持合计为 2.41 亿（11.01-11.05） 
代码 名称 变动次数 股东人数 总变动方向 净买入股份数(万股) 增减仓参考市值(万元) 
300024.SZ 机器人 2 1 减持 -208.74 -8157.99 
300022.SZ 吉峰农机 1 1 减持 -12 -414.35 
300020.SZ 银江股份 1 1 减持 -300 -9017.79 
300019.SZ 硅宝科技 1 1 减持 -30.25 -752.35 
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300018.SZ 中元华电 1 1 减持 -50 -1237.63 
300017.SZ 网宿科技 4 3 减持 -174.58 -3337.66 
300004.SZ 南风股份 1 1 减持 -19.67 -1153.86 
合计         -795.24 -24071.65

资料来源：WIND，光大证券研究所 

 

图表 7、创业板重要股东大宗交易平台减持合计为 10.56 亿（11.01-11.05） 
代码 名称 交易日期 成交价 当日收盘价 成交量(万股\份\张) 成交额(万元) 
300058.SZ 蓝色光标 2010-11-04 32.33 34.1 132.19 4273.7
300058.SZ 蓝色光标 2010-11-03 32.11 34.03 15 481.65
300028.SZ 金亚科技 2010-11-04 14.92 16.78 300 4476
300028.SZ 金亚科技 2010-11-01 17.11 17.64 504 8623.44
300027.SZ 华谊兄弟 2010-11-03 28.08 29.4 100 2808
300027.SZ 华谊兄弟 2010-11-01 30.31 31.9 200 6062
300027.SZ 华谊兄弟 2010-11-01 30.46 31.9 50 1523
300027.SZ 华谊兄弟 2010-11-05 28.56 29.91 100 2856
300024.SZ 机器人 2010-11-03 35.71 37.32 200 7142
300024.SZ 机器人 2010-11-02 36.7 39.68 200 7340
300022.SZ 吉峰农机 2010-11-04 29.07 32.5 22 639.54
300022.SZ 吉峰农机 2010-11-04 29.07 32.5 40 1162.8
300022.SZ 吉峰农机 2010-11-05 29.25 32.2 21 614.25
300022.SZ 吉峰农机 2010-11-03 30.74 32.3 12 368.88
300022.SZ 吉峰农机 2010-11-01 31.82 37.16 60 1909.2
300022.SZ 吉峰农机 2010-11-03 30.74 32.3 10.27 315.7
300022.SZ 吉峰农机 2010-11-04 29.07 32.5 20 581.4
300022.SZ 吉峰农机 2010-11-01 31.82 37.16 20 636.4
300022.SZ 吉峰农机 2010-11-01 31.82 37.16 27 859.14
300022.SZ 吉峰农机 2010-11-03 30.74 32.3 11 338.14
300022.SZ 吉峰农机 2010-11-01 31.82 37.16 35 1113.7
300022.SZ 吉峰农机 2010-11-03 30.74 32.3 30 922.2
300022.SZ 吉峰农机 2010-11-03 30.74 32.3 34.5 1060.53
300020.SZ 银江股份 2010-11-01 27.27 32.09 300 8181
300018.SZ 中元华电 2010-11-04 22.7 24.81 100 2270
300018.SZ 中元华电 2010-11-04 22.7 24.81 90 2043
300018.SZ 中元华电 2010-11-04 22.7 24.81 100 2270
300018.SZ 中元华电 2010-11-04 22.7 24.81 110 2497
300017.SZ 网宿科技 2010-11-03 17.37 18.28 100 1737
300017.SZ 网宿科技 2010-11-03 17.55 18.28 200 3510
300017.SZ 网宿科技 2010-11-03 17.37 18.28 100 1737
300015.SZ 爱尔眼科 2010-11-02 40.9 42.8 38 1554.2
300015.SZ 爱尔眼科 2010-11-02 40.87 42.8 200 8174
300011.SZ 鼎汉技术 2010-11-05 35 37.86 210 7350
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300011.SZ 鼎汉技术 2010-11-05 35 37.86 9.19 321.56
300009.SZ 安科生物 2010-11-04 19.34 21.86 50 967
300008.SZ 上海佳豪 2010-11-02 32.71 35.78 12 392.52
300008.SZ 上海佳豪 2010-11-02 32.71 35.78 23.56 770.63
300008.SZ 上海佳豪 2010-11-02 32.71 35.78 22.17 725.17
300008.SZ 上海佳豪 2010-11-02 32.71 35.78 20 654.2
300008.SZ 上海佳豪 2010-11-02 32.71 35.78 20 654.2
300008.SZ 上海佳豪 2010-11-02 32.71 35.78 22 719.62
300008.SZ 上海佳豪 2010-11-02 32.71 35.78 40 1308.4
300008.SZ 上海佳豪 2010-11-02 32.71 35.78 50 1635.5
合计         3960.88 105579.67

资料来源：WIND，光大证券研究所 

美联储 QE2 

美联储在 11 月 3 日的议息会议中推出渐进式的量化宽松，宣布将在 2011
年第二季度前购买 6000 亿美元长期国债，并表示将根据实际情况调整政

策规模。同时将联邦基准利率维持于 0-0.25% 的区间不变，并重申在较长

时间内保持超低利率不变。新一轮的量化宽松政策将继续推升大宗商品价

格的上涨，热钱将持续涌入新兴市场，我国的流动性依然会相对宽裕，升

值压力将持续。虽然最近大宗商品的价格走势强劲，但是煤炭和有色表现

却不尽如人意，这主要是由于煤炭和有色行业前期涨的过快、涨幅过大，

提前透支了部分商品价格上涨所致，商品价格未来的继续上涨依然会推动

煤炭和有色板块的走强。资源和人民币升值依然是我们推荐的两条重要投

资主线。 

 

三、市场看法和行业配置 

中期市场看法和行业配置 

我们仍然坚定看好当前的市场，具体来说，我们认为上证指数有望创出

3478 以来的新高，第一目标位置是 3450 点。支持市场上涨的动力仍然主

要来自国际货币政策二次定量宽松、人民币升值导致的热钱流入和国内经

济的持续回升；削弱市场上涨的动力来自国内偏紧的货币政策和严厉的房

地产调控政策。我们认为在国际货币政策二次定量放松的大背景下，市场

上涨的动力仍然很强。 

我们继续重点推荐 4 个投资主题：（1）通货膨胀，涉及的主要行业为煤炭、

有色和农业；（2）人民币升值，涉及的主要行业为航空；（3）战略性新兴

行业；（4）文化产业。 
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短期关注点 

10 月份宏观数据将于 11 月 9 日开始逐步公布 
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图表附录：股票基金开户情况 

图 1 每周新增股票开户数（万户） 图 2 每周参与股票交易的账户数（万户） 
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图 3 每周新增基金账户数（万户） 图 4 每周持仓 A 股账户数（万户） 
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图表附录：银行间市场利率 

图 1 银行间市场国债到期收益率（%） 图 2 银行间同业拆借加权利率（%） 
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图 3 SHIBOR 利率（%） 图 4 票据转贴利率（%） 
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图表附录：新股发行和非流通股解禁 

表 1 本周发行新股 

代码 名称 招股日期 网下发行起始日期 上市板 
发行数量

（万股） 

网下配售数量

（万股） 

预计募资

（亿） 

002506.SZ 超日太阳 2010-10-29 2010-11-08 中小企业板 6600 1320.00  12.94  

002504.SZ 东光微电 2010-10-29 2010-11-08 中小企业板 2700 540.00  1.81  

002505.SZ 大康牧业 2010-10-29 2010-11-08 中小企业板 2600 520.00  2.19  

002509.SZ 天广消防 2010-11-02 2010-11-10 中小企业板 2500 500.00  1.40  

002507.SZ 涪陵榨菜 2010-11-02 2010-11-10 中小企业板 4000 800.00  2.40  

002508.SZ 老板电器 2010-11-02 2010-11-10 中小企业板 4000 800.00  5.19  

601777.SH 力帆股份 2010-11-05 2010-11-12 主板 20000 4000.00  14.80  

数据来源：Wind，光大证券 
 
表 2 本周限售股解禁情况 

股票代码 股票简称 可流通时间 
本期流通数量

（万股） 

本期解禁市值

（亿元） 

原流通市值

（亿元） 
流通股份类型 

300100.SZ 双林股份 2010-11-08 470.00  1.78  7.12  首发机构配售股份 

300101.SZ 国腾电子 2010-11-08 350.00  3.00  11.98  首发机构配售股份 

300024.SZ 机器人 2010-11-08 110.13  0.42  28.41  首发原股东限售股份 

601857.SH 中国石油 2010-11-08 15752207.78 18886.90  479.60  首发原股东限售股份 

600393.SH 东华实业 2010-11-08 29.22  0.02  21.14  股权分置限售股份 

600966.SH 博汇纸业 2010-11-08 11259.23  10.73  37.36  股权分置限售股份 

601717.SH 郑煤机 2010-11-08 2800.00  9.91  39.65  首发机构配售股份 

600837.SH 海通证券 2010-11-08 346195.85  426.86  587.63  股权分置限售股份,其他类型

600875.SH 东方电气 2010-11-08 47355.65  180.61  362.50  定向增发机构配售股份 

002049.SZ 晶源电子 2010-11-08 1390.14  1.94  11.71  股权分置限售股份 

300099.SZ 尤洛卡 2010-11-08 200.00  1.84  7.66  首发机构配售股份 

002305.SZ 南国置业 2010-11-08 6590.10  9.09  6.62  首发原股东限售股份 

002304.SZ 洋河股份 2010-11-08 15558.20  354.42  102.51  首发原股东限售股份 

600988.SH *ST 宝龙 2010-11-09 876.56  0.99  7.02  股权分置限售股份 

000627.SZ 天茂集团 2010-11-09 20000.00  12.94  69.33  股权分置限售股份 

000926.SZ 福星股份 2010-11-09 18035.91  19.82  57.57  股权分置限售股份 

000026.SZ 飞亚达 A 2010-11-09 11141.55  17.45  12.46  股权分置限售股份 

002028.SZ 思源电气 2010-11-10 13944.17  36.95  78.72  股权分置限售股份 

600496.SH 精工钢构 2010-11-10 4200.00  5.78  47.51  定向增发机构配售股份 

002458.SZ 益生股份 2010-11-10 540.00  1.71  6.84  首发机构配售股份 

002460.SZ 赣锋锂业 2010-11-10 500.00  2.99  11.95  首发机构配售股份 

002459.SZ 天业通联 2010-11-10 860.00  2.47  9.89  首发机构配售股份 

002306.SZ 湘鄂情 2010-11-11 3956.00  9.63  12.18  首发原股东限售股份 

002039.SZ 黔源电力 2010-11-11 1684.50  3.64  26.69  追加承诺限售股份 

002307.SZ 北新路桥 2010-11-11 3059.67  7.89  12.26  首发原股东限售股份 
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300103.SZ 达刚路机 2010-11-12 327.00  1.35  5.41  首发机构配售股份 

300102.SZ 乾照光电 2010-11-12 590.00  4.96  19.85  首发机构配售股份 

300104.SZ 乐视网 2010-11-12 500.00  1.92  7.68  首发机构配售股份 

600822.SH 上海物贸 2010-11-12 7434.52  7.98  29.96  定向增发机构配售股份 

总计   16272166.18 20026.01  2119.20  

资料来源：Wind，光大证券 
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