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Na ni 
周二澳大利亚央行宣布上调利率25个基点，让市场大感意外。此前澳大利亚统计局公布的数据显示，澳大利亚今年第三季度消费者物价指数（CPI）环比增0.7%，同比增2.8%，低于市场预期，且同比增幅从上一季度的3.1%回落至澳大利亚央行设置的2-3%长期通胀目标区间内。在CPI逐渐走低的情况下，澳大利亚央行突然加息，明显带有防范通胀重新抬头的意义。与此同时，印度央行也宣布今年第6次加息，提高回购和反向回购利率各25个基点。虽然印度央行的加息在市场预期之内，但两国调整货币政策的举动将会导致通胀严重的国家纷纷跟进，今后市场面临政策调控的预期由此增大。

澳大利亚央行宣布上调利率之后，周二有色、煤炭等资源股曾出现一波凌厉攻势，但伴随股价走高，市场对政策调控产生担忧，获利回吐盘接踵而至，尾盘有色、煤炭等板块已居跌幅榜前列。可以说，当前政府与市场仍处反复搏弈过程中，在资源类个股累积涨幅已大的情况下，大盘能否还能向上突破需等待更为明确的信号。从技术上看，周二大盘在冲高过程中并未触及3100点一线，市场对上档套牢压力还心存余悸，放量收阴的走势，显示场内分歧在上攻受阻之后反而增大，后市大盘将有延续震荡的要求。操作上务必保持一分谨慎，选择品种上建议关注诸如整理较充分的智能电网等板块。

三、关注板块及个股：
海洋资源：东方海洋（000612）期限：中线
公司公司主营业务为海洋水产品加工和海水养殖，已经具备年产2万吨冷藏水产品加工能力和年产海带苗11亿株、年产大菱鲆、牙鲆鱼等鲆鲽鱼500吨、海参120吨名贵海水产品育苗和养殖能力。综合竞争实力位居全国同行业、同领域前列，具有强势地位。在海带良种繁育与产业化开发方面处国际领先水平；在海水鱼类养殖及水产品加工综合利用方面处国内领先水平。走势良好。

有色：铜陵有色  （000630）期限：中线
公司公司最近几年通过不断完善产业链，收购国内铜矿资源 ，进一步增加冶炼产能获取规模效益和行业影响力，不断加大铜材加工投入，已进入铜的线材、棒材、箔材、板带材加工，是目前国内产业链最为完整的铜业公司。公司阴极铜的年产量连续多年居国内前两名，在世界铜冶炼企业中位居第6位，拥有85.2万吨/年的阴极铜生产能力。走势良好。
机械：昆明机床 （600806）期限：中线  

公司机床业务具有很强的竞争力，其主导产品镗床(包括卧式镗床、落地镗床、卧式加工中心、坐标镗床)国内规模居第二位，技术水平居第一位，镗床产品大型数控化比率达到50%以上，居国内首位。走势良好
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	000630
	铜陵有色
	11.11.01
	有色龙头之一
	持有

	600416
	风帆股份
	11.11.01
	国内风电和电机优秀企业
	持有

	600806
	昆明机床
	11.11.01
	机床龙头之一
	持有

	002086
	东方海洋
	11.11.01
	渔业龙头之一
	持有

	600218
	全柴动力
	11.11.01
	发动机龙头之一
	持有


五、行业与公司
各地细则出台，调控深化——房地产行业月报2010年10月

投资要点：

行业要闻：

★两部委称拟在部分城市恢复征收房地产税

★三部委明确稳定房价不力将问责

★上海、杭州、深圳等地出台调控细则

★全国70个大中城市房价同比上涨9.1%
★证监会已暂缓受理房企重组申请

★住建部上调住房公积金存贷款利率

★北京禁房企直接收存商品房预售资金

★监管层严控大型房企集团贷款风险

★央行加息0.25个百分点严防通胀

●公司动态：

★万科1-8月份销售金额同比增加54.76%

★保利地产1-8月份销售金额同比增长28.02%

★金地集团1-8月销售金额同比下降0.97%

★3季报陆续发布

●楼市成交：

2010年10月份，我们重点关注的10大城市，成交套数环比上涨的有天津、南京、深圳和厦门；其余6座城市的成交套数环比全部大幅下跌，除上海和武汉的跌幅在10%以内之外，其余城市的跌幅均在15%以上。价格方面，除上海和杭州分别环比下降1.38%和7.91%之外，其余城市环比增幅在2%到17%之间。从10月份10大城市的成交情况来看，成交量下滑的趋势已经开始出现。

· 投资建议：

10月份各地纷纷出台楼市调控细则。10月19日晚间，央行更是突然加息，住建部随之上调住房公积金存贷款利率，关于房产税的消息也愈传愈真切。调控在持续深化中。我们预计在接下来的时间里，房地产市场将再次出现量缩价滞的情形。随着调控效应的累积，价格或有松动。对于地产股来说，短期内的刺激因素仍来自于宏观大环境的人民币升值、通胀预期、流动性过剩等。仍维持行业“中性”评级。

（爱建证券行业研究员 左红英）

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002509
	天广消防
	002509
	2500
	2000
	
	
	10-11-10(周三)
	11-15
	

	002508
	老板电器
	002508
	4000
	3200
	
	
	10-11-10(周三)
	11-15
	

	002507
	涪陵榨菜
	002507
	4000
	3200
	
	
	10-11-10(周三)
	11-15
	

	002506
	超日太阳
	002506
	6600
	5280
	
	
	10-11-08(周一)
	11-11
	

	002505
	大康牧业
	002505
	2600
	2080
	
	
	10-11-08(周一)
	11-11
	

	002504
	东光微电
	002504
	2700
	2160
	
	
	10-11-08(周一)
	11-11
	

	002503
	搜于特
	002503
	2000
	1600
	1.6
	75.00
	10-11-03(周三)
	11-08
	113.64

	002502
	骅威股份
	002502
	2200
	1760
	1.75
	29.00
	10-11-03(周三)
	11-08
	69.51

	002501
	利源铝业
	002501
	2360
	1888
	1.8
	35.00
	10-11-03(周三)
	11-08
	63.64


重要声明
本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与我公司和研究员无关。我公司及研究员与所评价或推荐的证券不存在利害关系。

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行服务或其他服务。

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发表、复制。如引用、刊发，需注明出处为爱建证券研究发展总部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。
晨会纪要














股  市  有  风  险      入  市  需  谨  慎











一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20101103103080197.html" �央行：潜在通胀压力须高度关注�


中国� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/libor/" \t "_blank" �人民银行�2日发布《三季度� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/libor/" \t "_blank" �货币政策�执行报告》指出，潜在的通胀压力须高度关注。下一阶段，将继续实施适度宽松的货币政策，继续引导货币条件逐步回归常态水平。增强价格杠杆调控作用。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20101103103080345.html" �稀有金属出口配额将逐年递减2%至3%�


消息人士11月2日透露，商务部正在调整对稀有金属的出口政策，稀有金属出口配额将呈现逐年递减态势，递减幅度在2%至3%。更具战略性的稀土产品的出口配额总量将下行，下行幅度目前仍在讨论之中，最终确定的幅度很可能超过其他稀有金属。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20101103103080733.html" �5441亿！ A股市场成交再创天量�


昨日，深沪两市交易大幅放量，股指冲高回落，合计成交创出5441亿元的“天量”纪录。终盘，上证指数下跌0.28%，收报3045.43点；深成指回落0.71%，收报13646.5点；� HYPERLINK "http://quote.eastmoney.com/SZ159902.html" \t "_blank" �中小板�指数和创业板指数跌幅较大，分别下跌了1.27%和2.92%。





二、大盘分析





上攻受阻，场内分歧再度增大





周二沪深两市大盘冲高回落，虽股指一度创出近期新高，但尾盘双双以阴线报收，显示场内分歧有所增大。从盘中看，近期强势的有色、煤炭均出现了回调，航空、汽车等板块也联袂下行。而此前不被市场所看好的航运板块却大幅上扬，中海集运（601866）、中海发展（600026）等涨幅靠前，机械、电力及输变电等板块也有较好表现，整理充分的个股逐渐受到市场追捧。





消息面：


澳大利亚央行周二决定将利率提高25个基点到4.75%。是自今年五月以来首次加息，加息决定令市场感到意外。另外，印度央行2日宣布今年第6次加息，将回购和反向回购利率各提高25个基点，分别至6．25％和5．25％，此举基本符合市场此前预期。


进入十月之后，沿海运输市场的运价开始一路狂飙。10月27日的数字显示秦皇岛到上海的煤炭运价已经飙升至80元，较9月份上涨近八成，较8月中旬更是上涨了167%，同时沿海运输市场运价飙升的态势还是持续。


国家发改委经贸司副司长刘小南11月1日在广西“全国食糖产销工作会议”上表示，国家手中糖源数量充足，考虑在近期继续加大调控力度，根据市场情况投放储备糖。刘小南还要求各个白糖主产区地方政府维护蔗区的秩序要有预案，并制定具体的措施，并认真落实下去。此外，制糖企业要约束好自身的甘蔗收购行为，从大局，从行业的平稳发展出发，加强行业自律，统一认识。另外，各经销商、批发市场、期货市场等流通环节，也需要做好维护市场流通秩序的责任，确保市场的稳定运行，避免过度的炒作。
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