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附2： 全球股指：

	指数
	代码
	2010年10月29日
	2010年10月23日 
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	11118
	11132
	-0.13%

	英国富时100
	FTSE
	5675
	5741
	-1.15%

	法国CAC40
	FCHI
	3834
	3868
	-0.88%

	德国Dax
	GDAXI
	6601
	6605
	-0.06%

	日经225
	N225
	9202
	9427
	-2.39%

	香港恒生
	HSI
	23096
	23517
	-1.79%

	上证综指
	SSEC
	2979
	2975
	0.13%


 展望后市：   从国际经济形势上看，美元的止跌反弹导致国际大宗商品价格的回落是本周外围市场的主要看点。下周有一些重要事件将影响美元走势，11月2日美国国会中期选举，3日美联储议息会议，量化宽松政策有望明朗，美国10月就业数据，11月中旬G20峰会即将召开，美国奥巴马政府连续实施的量化宽松货币政策引发全球货币战的风险。其实大家不难发现，前周美国政府大量购买美国国债的举动，才是美元短期内真正止跌的动因。而奥巴马政府如此举措，完全是为了防止G20峰会上各主要国家集体针对美国施压。
 
 大家别忘了，近期美联储明确表态，在未来相当长的一段时期里每月将多印钞1000亿-1500亿美元，相信在G20峰会后，这一计划将按部就班地开始实施。如此一来，全球将在流动性泛滥的前提下进入通胀周期，国际大宗商品价格将继续高歌猛进。而中国市场在这场全球性通胀面前，很难独善其身。
    
国内方面，近日统计局公布了1-9月份工业利润情况，数据显示全国24个地区规模以上工业企业实现利润同比增长53.5%，增幅比1-8月份回落2.8个百分点。39个工业大类行业中，37个行业利润同比增长，1个行业扭亏，石油加工、炼焦及核燃料加工业利润下降。从统计局公布的1-9月份工业利润情况看，9月增速小幅回落基本在预期当中，但总体仍保持在50%以上的较高水平，显示经济运行状况依然良好，这将对恢复市场做多信心有所帮助。
      
回到A股市场，走势上大盘已连续两周震荡整理，短期压力得到一定程度的释放，除大盘股外，中小板题材股继续活跃，反复走强，市场不缺热点。从技术指标上观察，短线技术指标超买现象已得到修复，而且本周在资源类板块继续整理之际，其他热点层出不穷。
    
 我们反过来思考一下，这轮行情自10月8日启动至今，大部分机构都是高举高打，以上证综指为例，建仓成本已经接近2900点，那么他们会满足于行情只是3000点大关露下头吗？所以，A股市场未来的行情上涨是一个大概率事件。
    
 短期大盘调整已近尾声，有望企稳回升，中长期上涨趋势不变。从投资策略看，近期围绕战略性新兴产业精选个股，建议重点关注“十二五”规划对战略性新兴产业的长久影响，按人民币升值和通胀两条主线积极布局，短线关注新一代信息产业以及核能、高端装备制造等政策扶持的板块。

本周多空转向点为2971

本周趋势：震荡

中线趋势：震荡向上

本周区间：2850-3050

关注行业及个股： 

医药（人福药业）、机械（昆明机床、全柴动力、风帆股份）、有色（铜陵有色、西部材料）、核电（东方锆业）、渔业（东方海洋）
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重点关注公司：

海洋资源：东方海洋（000612）期限：中线
公司公司主营业务为海洋水产品加工和海水养殖，已经具备年产2万吨冷藏水产品加工能力和年产海带苗11亿株、年产大菱鲆、牙鲆鱼等鲆鲽鱼500吨、海参120吨名贵海水产品育苗和养殖能力。综合竞争实力位居全国同行业、同领域前列，具有强势地位。在海带良种繁育与产业化开发方面处国际领先水平；在海水鱼类养殖及水产品加工综合利用方面处国内领先水平。走势良好。
有色：铜陵有色  （000630）期限：中线
公司公司最近几年通过不断完善产业链，收购国内铜矿资源 ，进一步增加冶炼产能获取规模效益和行业影响力，不断加大铜材加工投入，已进入铜的线材、棒材、箔材、板带材加工，是目前国内产业链最为完整的铜业公司。公司阴极铜的年产量连续多年居国内前两名，在世界铜冶炼企业中位居第6位，拥有85.2万吨/年的阴极铜生产能力。走势良好。
机械：昆明机床 （600806）期限：中线  

公司机床业务具有很强的竞争力，其主导产品镗床(包括卧式镗床、落地镗床、卧式加工中心、坐标镗床)国内规模居第二位，技术水平居第一位，镗床产品大型数控化比率达到50%以上，居国内首位。走势良好
2、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

 “十二五”规划建议出台 扩大内需单独成章

新华社27日播发《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十二个五年规划的建议》,共分12个部分56点：包括：一、加快转变经济发展方式，开创科学发展新局面；二、坚持扩大内需战略，保持经济平稳较快发展；三、推进农业现代化，加快社会主义新农村建设；四、发展现代产业体系，提高产业核心竞争力；五、促进区域协调发展，积极稳妥推进城镇化；六、加快建设资源节约型、环境友好型社会，提高生态文明水平；七、深入实施科教兴国战略和人才强国战略，加快建设创新型国家；八、加强社会建设，建立健全基本公共服务体系；九、推动文化大发展大繁荣，提升国家文化软实力；十、加快改革攻坚步伐，完善社会主义市场经济体制；十一、实施互利共赢的开放战略，进一步提高对外开放水平；十二、全党全国各族人民团结起来，为实现“十二五”规划而奋斗。

从整篇十二五规划建议以及与十一五对比来看，有几个比较重要方面的变化值得注意：

首先就是内需，包括从基本要求和主要目标来看，扩大内需已被提升至非常重要的战略地位。并将其单独成章，提出坚持扩大内需战略，建立扩大消费需求的长效机制。从长效机制来说，涵盖的面就比较广了。其中把扩大消费需求作为扩大内需的战略重点，逐步使我国国内市场总体规模位居世界前列。以及继续城镇化，调整收入分配，增加民生支出，扩大社保覆盖等等。

其次是农业农村问题，从十一五的新农村建设，到十二五的推进农业现代化。也就是说未来五年农业农村将更进一步注重农业生产的提高和农产品供应的问题。新建议提出，实施全国新增千亿斤粮食生产能力规划，加大粮食主产区投入和利益补偿，提高抗风险能力。这也显示出近期国内外农产品由于气候天灾等因素，供给出现短缺，抬高农产品价格，增加了系统通胀风险的中长期应对策略。
发展现代化产业体系共分为六条。包括制造业、新兴产业、服务业、能源运输业、信息业和海洋经济。制造业发展重点是优化结构，改善品种质量，增强产业配套能力，淘汰落后产能。制造业的结构升级、发展优势、兼并重组和淘汰落后将成为关键。而不再鼓励一味做大。新兴产业突出强调要加快形成先导性、支柱性产业，切实提高产业核心竞争力和经济效益。也就是要明确其在经济中的占比，优势做大。对比十一五和十二五的顺序来看，新一代信息技术和新能源顺序有所提前。能源行业则强调了加快新能源的开发，包括水电、核电，并首次提出发展智能电网。在运输产业中提出了适度超前的原则，为未来五年投资维持一定增速提供了条件和余地。包括发展高速铁路，加强省际通道和国省干线公路建设，积极发展水运，完善港口和机场布局，改革空域管理体制。信息化产业重点发展和提升软件产业和电子商务，并实现电信、广播电视、互联网“三网融合”。发展海洋经济被首次提出。包括发展海洋油气、运输、渔业等产业，合理开发利用海洋资源等。
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区域经济和城市化进一步深化，特别提出加大支持西藏、新疆和其他民族地区发展力度，同时强化中部地区交通运输枢纽地位。城镇化侧重不变，提出了把符合落户条件的农业转移人口逐步转为城镇居民作为推进城镇化的重要任务。
社会建设中努力缓解收入差距扩大趋势变成加强税收对收入分配的调节作用，努力扭转收入差距扩大趋势。并且在城乡居民社保体系建设；医疗改革；社会管理公共投入方便都有进一步的深化。

财税体制改革提到几大税种，逐步建立健全综合和分类相结合的个人所得税制度。全面改革资源税，开征环境保护税，研究推进房地产税改革。显示出房产税的态度还是较为谨慎的。

对外开放方面，国际收支不合理的情况将有一定的解决方式，建议提出要促进出口结构转型升级，发挥进口对宏观经济平和和结构调整的重要作用，促进贸易收支基本平衡。同时加快实施走出去战略，扩大农业国际合作，深化国际能源资源互利合作。

（二）国际宏观经济
美数千亿定量宽松计划将开闸

美国联邦储备委员会决策机构定于下周举行例会。美联储预计将在会议结束时宣布数千亿美元定量宽松计划。不同于2009年3月启动的大约1.7万亿美元住房抵押贷款关联债券和财政部债券购买计划，美联储这次希望灵活投放货币，依据政策效果随时调整。如果通胀率保持在2%以下，同时失业率居高不下，美联储可能会为今后投放更多货币留有余地。如果经济或通胀率迅速增长，定量宽松政策则有可能戛然而止。
目前来看，制造业数据比较乐观，显示出回暖的迹象，然而近期公布的对外贸易逆差再度攀上新高也使得经济增长承压。随着定量宽松计划的即将出台，美元的震荡也进一步加剧。其最终投放的数量以及频率将对美元走势产生较大的影响。当然从整体经济面来看，我们认为其能改善就业和刺激物价的效果比较渺茫。
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短线震荡不改上涨格局





大势研判及投资策略


从上周起市场特征发生三个变化：指数由单边上扬转为高位震荡；成交量冲高后萎缩；风格上由大盘股轮动转为小盘题材股重回活跃。沪深两市延续高位震荡格局，而中小板、创业板指数继续上涨 。具体涨幅榜见附表。


附1：一周A股涨幅
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