
【本周策略】蓄势后仍有上冲机会 

上周市场回顾 

市场在围绕 3000 点震荡的过程中结束了 10 月份交易，对美

国货币宽松政策力度的再评估使得周期股整体出现休整，市场风

格重新回到了前期中小盘题材股活跃的局面。 

进入 11 月份，市场关注焦点将集中在美联储货币政策实际结

果、限售股解禁压力和物价水平走高带来的政策调控压力。我们

认为，美联储政策走向明朗可能给市场再次冲高机会，限售股解

禁将再次强化市场个股分化的差异走势，11 月初指数蓄势震荡后，

仍有再次向上冲高的机会。不过需要注意的是，10 月份食用农产

品价格依旧处于高位，暗示未来 CPI 走势并不乐观，政策调控方

面的压力将对行情形成制约。 

整体来看，我们认为未来指数阶段性涨跌空间都相对有限，

指数向下可望得到年线的有力支撑，向上则会面临 3000 点上方套

牢密集成交区及估值水平的束缚。不过目前国内资金投资出路有

限，前期市场巨幅放量显示场外又新增资金入场迹象，未来市场

可能仍然会表现出典型的结构化行情特征，建议继续跟踪成长线

索寻找个股机会。 

建议持仓水平维持在 7成左右。 

 

美联储政策走向 

 

2600 点以来的本轮行情，具有与商品期货市场联动的鲜明特

征，主导市场强势走高的关键在于美元走弱，进而引起的全球范

围内流动性扩张预期。不过我们在两周前就提示到，当美联储货

币扩张成为投机者炒作盈利的手段时，美国政策力度可能不及市

场预期，投资者对美元下跌预期显得过于乐观。 

在逻辑上，美联储通过货币扩张，压低长端利率，意在使资

金驻留国内，为企业以较低财务成本生产经营提供机会，并促进

就业和经济复苏。但从目前的趋势看，数量宽松成为美元走弱的

理由，资金持续流出美国，经济刺激政策对应的货币扩张预期成

为投机者获利工具。美联储继续推行扩张政策的前景非常值得考

量，也就是说，美联储在 11 月初的会议上实际推出的货币扩张政

策力度可能会明显低于预期，美元走势前景有待商榷。 

上周期货市场对此进行了明确反映。LME 基本金属上周后半周

均大幅下挫，铜、铅、锌、锡等跌幅巨大，技术上有构筑头部的

可能性。这与美国就业数据意外好转，美联储货币扩张预期减弱

有直接关系。从国内 A股市场来看，流动性扩张逻辑支持的周期 
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品种价值重估行情也受到了很大程度的挑战。这也是导致市场风格重回“八二”的直接原因。 

不过在资金角度来看，我们也并不十分悲观。一方面，前期市场持续放量，成交水平突破历史新高，

显示有新增资金入场，而目前 300 点左右的空间并不足以带给规模资金获利出局的空间；另一方面，目

前国内对于房地产市场的调控仍在加强，房地产市场投机资金出逃迹象比较明显。在实体部门投资机会

难以寻找的情况下，不排除部分资金转战股票市场的可能性。毕竟，从股票市场来看，目前尚没有明显

大规模泡沫形成。这与地产市场有一定的差别。 

 

关注解禁股股价表现 

 

进入 11 月，市场投资者无法忽视的一个问题是限售股解禁流通的问题。 

根据交易所的安排，下周两市共有 49 家公司的解禁股上市流通。两市解禁股共计 1631.34 亿股，

占未解禁限售 A股的 17.43%。以 10 月 29 日收盘价为准计算，这些解禁股的市值达到 18400.29 亿元，占

目前沪深流通 A 股市值的 10.57%。如此高的解禁股比例是此前市场从未预见的情形，也将直接对目前市

场做多信心形成考验。 

本周限售股解禁量创两年新高 

 数据来源:Wind资讯
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本周解禁股明细 

代码 股票简称
间 

股) 

已流通数量

(

本 期 流

通占比 
股份类型 

中  5 限售股份 

南  3 限售股份 

上  3 限售股份 

华  3 限售股份 

爱  7 限售股份 

网  6 限售股份 

北  5 限售股份 

 立 7 限售股份 

延  7 限售股份 

御  1  
股份,定向

配售股份 

韶  8   限售股份 

 
流通时

本期流通

数 量 ( 万
万股) 

流通

300018 元华电 11-01 2720.25 990.25  45.41% 首发原股东

300004 风股份 11-01 1247.04 647.04  34.19% 首发原股东

300008 海佳豪 11-01 1349.24 491.24  38.65% 首发原股东

300012 测检测 11-01 369.00  519.00  10.49% 首发原股东

300015 尔眼科 11-01 780.00  480.00  10.43% 首发原股东

300017 宿科技 11-01 3070.76 980.76  43.99% 首发原股东

300016 陆药业 11-01 2829.85 379.85  52.60% 首发原股东

300010 思辰 11-01 3190.70 165.70  44.53% 首发原股东

002178 华智能 11-01 3158.10 705.14  40.99% 首发原股东

002177 银股份 11-01 7700.68 5647.55 49.21% 
首发原股东限售

增发机构

000601 能股份 11-01 877.25  3903.92 1.05% 股权分置



 

 
 联系方式：yuyang@rxzq.com.cn 

 

300024 机 7 限售股份 

 特 4 限售股份 

亿  4 限售股份 

神  8  限售股份 

汉  6 限售股份 

新  3 限售股份 

安  7 限售股份 

 探 5 限售股份 

华  3 限售股份 

乐  28138.67  限售股份 

莱  4 限售股份 

鼎  3 限售股份 

吉  8 限售股份 

硅  2 限售股份 

银  9 限售股份 

金  9 限售股份 

红  3 限售股份 

华  22016.20  限售股份 

大  6 限售股份 

冀   121224.60 限售股份 

东  2   限售股份 

通  87294.10  限售股份 

棱  1  限售股份 

金  3  限售股份 

宜  32400.00  限售股份 

S 41000.00  限售股份 

新  139343.06 
售股份,股

限售股份 

国  196410.00 限售股份 

 郑 1  配售股份 

青  3 20 配售股份 

西  9 46 限售股份 

百  2 配售股份 

 欧 2 配售股份 

深  1 限售股份 

正   1 限售股份 

宝   2 限售股份 

中  1  限售股份 

器人 11-01 4062.08 472.08  54.36% 首发原股东

300001 锐德 11-01 712.50  072.50  17.50% 首发原股东

300014 纬锂能 11-01 1199.74 499.74  26.66% 首发原股东

300002 州泰岳 11-01 706.65  606.65 8.21% 首发原股东

300007 威电子 11-01 3115.27 115.27  50.94% 首发原股东

300013 宁物流 11-01 1296.00 546.00  36.55% 首发原股东

300009 科生物 11-01 3945.24 725.24  51.07% 首发原股东

300005 路者 11-01 2240.83 640.83  39.73% 首发原股东

300025 星创业 11-01 1776.00 776.00  47.03% 首发原股东

300003 普医疗 11-01 19938.67 70.86% 首发原股东

300006 美药业 11-01 2196.03 496.03  48.84% 首发原股东

300011 汉技术 11-01 475.20  075.20  15.45% 首发原股东

300022 峰农机 11-01 3926.44 406.44  46.71% 首发原股东

300019 宝科技 11-01 342.00  942.00  11.62% 首发原股东

300020 江股份 11-01 1965.16 234.08  21.28% 首发原股东

300028 亚科技 11-01 4168.24 538.24  43.70% 首发原股东

300026 日药业 11-01 1105.34 623.34  30.51% 首发原股东

300027 谊兄弟 11-01 10727.50 48.73% 首发原股东

300021 禹节水 11-01 2517.01 117.01  41.15% 首发原股东

000401 东水泥 11-01 54.33  0.04% 股权分置

600693 百集团 11-01 1776.72 9845.89 5.95% 股权分置

600780 宝能源 11-01 22329.45 25.58% 股权分置

600629 光实业 11-01 5521.69 4163.25 38.99% 股权分置

600396 山股份 11-01 5760.85 4060.00 16.91% 股权分置

002240 威华股份 11-02 0.00  12431.97  0.00% 其他类型 

000150 华地产 11-02 15703.56 48.47% 股权分置

600372 T 昌河 11-02 21478.80 52.39% 股权分置

600782 钢股份 11-02 107318.8 77.02% 
定向增发机构配

权分置

000728 元证券 11-02 117897.9 60.03% 股权分置

601717 煤机 11-03 2800.00 4000.00 20.00% 首发机构

002457 龙管业 11-03 700.00  500.00  .00% 首发机构

002302 部建设 11-03 4494.78 744.78  .13% 首发原股东

002455 川股份 11-03 440.00  200.00  20.00% 首发机构

002456 菲光 11-03 480.00  400.00  20.00% 首发机构

000011 物业 A 11-04 889.56 4864  5.98% 股权分置

600759 和股份 11-05 94055.42 20621  77.98% 股权分置

600379 光股份 11-05 4727.50 1442  22.05% 股权分置

601857 国石油 11-05 15792208 6192208 97.53% 首发原股东

 

从解禁表明细中来看，导致本周解禁股大规模增加的主要原因是中国石油的首发股东限售股解禁，其

规模达到 1579 亿股，占已流通股份的 97%。不过，中国石油大股东在解禁后抛售的可能性很小，对股价影

响相对有限。 
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值得关注的是，本周解禁的股票中有大量创业板和中小板个股，乐普医疗、机器人等本周解禁股占比

都超过 50%。短期需要关注的是大规模限售股解禁会否对当前市场的资金炒作信心造成影响。如果股份增价

不影响价格走势，市场信心会得到进一步提升，指数重新反弹向上的机会也会就此到来。 

 

物价压力仍未消除 

 

从政策角度思考，我们认为在 2010 年剩下的时间里，房价、物价、节能减排、银行信贷控制仍是需要

继续关注的政策调控方向。在房地产市场调控不断加力，市场成交开始萎缩之后，调控的焦点落在物价走

势之上。 

9 月份 CPI 再创年内新高，央行也为调控市场通胀预期而提前“意外”加息。从现实的情况来看，加息

之后的通胀前景仍不明朗，根据商务部公布的每周农产品和生产资料价格走势来看，10 月以来农产品和生

产资料价格指数仍在维持环比向上走势，在农产品方面，食用油、粮食、肉类等已经连续出现环比上行走

势，这意味着通胀的压力仍然没有明显减轻，10 月份 CPI 数据可能仍然不乐观。控制通胀的任务仍然艰巨，

政策面预期并不明朗，这将限制市场向上的空间，也是我们认为指数在 3000 点以上需要谨慎的主要原因。 

 

商务部农产品和生产资料价格指数表现（周） 

数据来源:Wind资讯
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继续成长线索投资 

短期来看，在美国政策没有明朗之前，市场可能继续维持震荡调整状态，尤其近期外围期货市场明显

下跌可能对投资者心理造成一定影响。但目前国内政策面风险有限，此前成交量集中释放意味着市场资金

供给情况明显好转，市场也很难重新回归跌势，指数调整的下限应该在年线附近。而向上超过 3000 点以后，

市场也会明显遭遇做多动力不足和前期套牢盘的制约，整体上可能会重新回归箱体震荡走势。 

不过，在资金明显活跃之后，预计场内资金还会根据景气预期、成长空间、政策导向等发掘投机机会，

市场结构化行情的特征也会继续体现。我们继续看好反映经济转型的品牌消费和需求稳定的新兴行业。稳

定增长的医药、食品饮料具备中长期继续走强的机会，未来需求面相对明确的新兴产业和高端制造业仍会

反复活跃，物联网、新能源、新材料（稀土永磁）、节能设备、高铁配件等可继续关注。 

建议继续维持 6-7 成仓位，通过精选个股参与市场。 

 

 

【重要新闻】 
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   周末影响市场重要资讯回顾 

  周末(10 月 29 日-10 月 31 日)影响市场的重要资讯包括十二五央企数量将减至 50 家以内、十二五能源发

展七大重点、首套房贷最低利率可能上调至 8.5 折、11 月 A 股解禁市值超 2万亿、尚福林：五方面入手完善

创业板公司监管、国家发改委酝酿私募发行企业债等。 

 

  首批创业板限售股今解禁 

  首批创业板公司的限售股今起解禁流通，将考验市场的承受能力。据测算，今日一年限售期满，解禁规

模约占创业板整体流通市值的 26%，有效解禁规模约为 200 亿。预计当日创业板最低的减持比例，约占当前

流通市值的 10%。上周五，上证指数下跌 0.46%，而创业板指数则继续反弹 2.49%。 

 

  上市公司前三季业绩保持高增长 

  契合着今年以来中国经济的平稳发展脚步，上市公司前三季度整体经营业绩继续保持了高增长态势。上

周末刚刚披露结束的三季报显示，上市公司 1 至 9 月盈利能力同比增幅超过 35%，但单季业绩环比增幅急速

收窄；前三季平均每股收益 0.3768 元，可比数据较上年同期增长 27.07%。 

 

  李保民：十二五期间 央企将减至 50 家以内 

  国资委研究中心主任李保民 30 日在“十二五经济形势展望高峰论坛”上表示，“十二五”期间，中央企

业数量将减少至 30-50 家，这些央企要具备三个要素：具有自主知识产权、成为国际知名品牌、具有较强的

国际竞争力。 

 

  上市银行前三季 净利润达 5293 亿 

  上市银行前三季度业绩实现平稳增长，据统计，前三季度 16 家上市银行共实现净利润 5293.08 亿元，同

比增长 33.68%，基本符合此前市场预期。仅就增速而言，中小股份制银行表现仍优于四大国有银行，其中刚

上市不久的光大银行(4.32,-0.08,-1.82%)以 71.35%的增速位居上市银行业绩增幅之首。 

 

  城商行股东超限仍可申请 IPO 

  权威人士日前向记者表示，对于城市商业银行上市涉及股东人数超过 200 人问题，银监会已和证监会达

成共识，以新《公司法》实施为界，2006 年以前股东超过 200 人的可以申报 IPO 材料。其他公司申请上市，

必须先清理超限股东。 

 

  729 份年度业绩预告八成预喜  

  伴随着三季报的谢幕，上市公司全年业绩展望正逐渐成为市场关注点。WIND 统计显示，截至 10 月 31 日，

两市共计有 729 家上市公司发布全年业绩预告，其中八成预喜。在 729 家率先公布年度业绩预告的公司中，

预喜公司合计 580 家。其中，249 家略增、202 家预增、77 家续盈、52 家扭亏；预忧公司合计 136 家，其中，

37 家略减、42 家首亏、25 家继亏、32 家预减；另外，还有 13 家公司发布了“不确定性”业绩预告。预喜公

司合计占比高达 79.56%。   

 

  上市公司前 9 月捞金 1.2 万亿 第三季度增幅回落 

  10 月 30 日，上市公司三季报披露工作顺利结束。数据显示，今年前三季度上市公司实现营业总收入约

12.3 万亿元，可比数据同比增长约 38.5%；实现归属母公司净利润约 1.2 万亿元，同比增长约 38.3%；加权

平均每股收益 0.3755 元。单季度来看，今年第三季度上市公司实现营业总收入约 4.3 万亿元，同比增长约

29.6%，可比数据与今年第二季度基本持平；实现归属母公司净利润约 4175.4 亿元，同比增长约 27%，环比
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数据小幅增长接近 1%。 

 

   三季报大戏落下帷幕 A 股业绩王火热出炉 

  截至 10 月 29 日公布的三季报中，潍柴动力(115.00,-1.90,-1.63%)以 5.76 元的每股收益，成为了名副

其实的 A 股业绩王，而贵州茅台(163.15,-3.89,-2.33%)和洋河股份(208.00,4.09,2.01%)两家呼声极高的白

酒公司，最终分别以 4.42 元和 3.41 元的每股收益屈居第二、第三位。在三季报当中，不少业绩变动较大的

上市公司都公布了全年的业绩预测公告，这就成为了寻找下一个潍柴动力的重要线索之一。 

 

  第三批券商将入场 两融冲击千亿规模 

  备战第三批融资融券试点业务的券商已于 10 月 30 日完成在上交所的 E 账户配号即指定交易测试，或将

于本周接受各自所在辖区证监局检查，预计下周完成上交所及深交所的通关测试，最快于 11 月中旬正式开展

融资融券业务。 

 

  失业率攀历史新高 欧盟 G20 峰会前敲定经改方案 

  失业率突破历史新高、通胀率意外上扬……欧元区各经济体领导人在启程前往韩国参加二十国集团(G20)

峰会前，不得不面对这些经济“内忧”。在 10 月 29 日结束的欧盟峰会上，与会领导人最终敲定了一份经济

治理改革方案，希望通过制度化变革填补债务危机暴露出的欧元区体制性漏洞。 

 

 

 

【新股日历】 

证券代

码 

申购

代码 

证券简称 上网发行日

期 

上市日期 发行数量

(万股) 

上网发

行数量

(万股) 

发行

价格

(元)

市盈

率 

300140 300140 启源装备 2010-11-1 - *1550 *1240 - - 

2500 2500 山西证券 2010-11-1 - *40000 *32000 - - 

300139 300139 福星晓程 2010-11-1 - *1370 *1096 - - 

300141 300141 和顺电气 2010-11-1 - *1400 *1120 - - 

300142 300142 沃森生物 2010-11-1 - *2500 *2000 - - 

2498 2498 汉缆股份 2010-10-27 - *5000 *4000 - - 

2497 2497 雅化集团 2010-10-27 - *4000 *3200 - - 

2496 2496 辉丰股份 2010-10-27 - *2500 *2000 - - 

2499 2499 科林环保 2010-10-27 - *1900 *1520 - - 

300137 300137 先河环保 2010-10-25 - 3000 2400 22 85.6 

600998 730998 九州通 2010-10-25 - 15000 12000 *13.00 0 

300136 300136 信维通信 2010-10-25 - 1667 1334 31.75 85.35 

300138 300138 晨光生物 2010-10-25 - 2300 1840 30 63.83 

2492 2492 恒基达鑫 2010-10-20 - 3000 2400 16 44.2 

601098 780098 中南传媒 2010-10-20 - 39800 31840 10.66 41.22 

2494 2494 华斯股份 2010-10-20 - 2850 2280 22 75.86 

2495 2495 佳隆股份 2010-10-20 - 2600 2080 32 65.31 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300140/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002500/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300139/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300141/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300142/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002498/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002497/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002496/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002499/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300137/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh600998/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300136/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300138/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002492/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh601098/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002494/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002495/nc.shtml
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2493 2493 荣盛石化 2010-10-20 - 5600 4480 53.8 38.16 

 

【本周限售股解禁日历】 

代码 名称 可流通起始日 可流通数量(股) 占总股本比例(%) 

000966.SZ 长源电力 2010-10-22 119,220,666 21.51 

000659.SZ 珠海中富 2010-10-19 199,605,724 29.00 

000838.SZ 国兴地产 2010-10-19 68,844,792 38.04 

000966.SZ 长源电力 2010-10-22 119,220,666 21.51 

 

【市场回顾与分析】 

表 1：核心指数一周涨跌幅（10.25-10.29) 

  收盘价 涨跌幅（%） 成交额(亿元） 

上证综合指数 2975.04 -0.68 2050.73 

深证成份指数 13224.98 -0.14 321.87 

沪深 300 3378.66 -0.65 1753.84 

中证 100 3131.92 -1.42 948.71 

上证 50 指数 2231.06 -1.75 563.19 

上证 180 指数 7125.94 -1.09 1123.52 

深证 100R 4761.85 0.41 554.74 

深证综合指数 1262.16 0.65 1488.59 

中小板指 7023.34 1.15 471.88 

 

表 2：行业板块一周市场表现（10.25-10.29) 

 涨跌幅（%） 

有色金属(申万) 3.43 

综合(申万) 1.68 

电子元器件(申万) 1.64 

化工(申万) 1.12 

医药生物(申万) 1.05 

餐饮旅游(申万) 1.03 

纺织服装(申万) 0.79 

建筑建材(申万) 0.62 

黑色金属(申万) 0.54 

商业贸易(申万) 0.49 

信息设备(申万) 0.16 

交运设备(申万) 0.14 

房地产(申万) 0.08 

家用电器(申万) 0.06 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002493/nc.shtml
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公用事业(申万) 0.03 

农林牧渔(申万) 0.01 

机械设备(申万) -0.09 

采掘(申万) -0.39 

信息服务(申万) -0.39 

食品饮料(申万) -0.52 

轻工制造(申万) -0.57 

交通运输(申万) -0.70 

金融服务(申万) -2.15 

 

表 3  风格板块一周市场表现（10.25-10.29) 

  涨跌幅(%) 

低市净率指数(申万) 1.95 

新股指数(申万) 1.00 

低价股指数(申万) 0.93 

中盘指数(申万) 0.89 

微利股指数(申万) 0.86 

中价股指数(申万) 0.85 

低市盈率指数(申万) 0.61 

小盘指数(申万) 0.11 

配股指数(申万) 0.10 

大盘指数(申万) -0.32 

中市盈率指数(申万) -0.72 

亏损股指数(申万) -0.78 

绩优股指数(申万) -0.84 

高价股指数(申万) -0.90 

活跃指数(申万) -0.94 

高市盈率指数(申万) -1.12 

中市净率指数(申万) -1.37 

高市净率指数(申万) -2.44 

 

【资金供求状况】 

图 1 M1 增速与上证指数 
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图 2 开户数信息 
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图 3 基金发行情况 
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图 4  基金整体仓位统计 

股票市值占基金资产净值比（%）
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图 5  限售流通股解禁月度数据 
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图 6 每周新增限售股可流通市值 

本期开始可流通市值合计（亿元）
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图 7  每周成交金额及换手率 



 

 
 联系方式：yuyang@rxzq.com.cn 

 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

20
07
-1
1-
09

20
08
-0
1-
18

20
08
-0
3-
28

20
08
-0
6-
06

20
08
-0
8-
15

20
08
-1
0-
31

20
09
-0
1-
09

20
09
-0
3-
27

20
09
-0
6-
05

20
09
-0
8-
14

20
09
-1
0-
23

20
09
-1
2-
31

20
10
-0
3-
19

20
10
-5
-2
8

20
10
-8
-6

0
0.5
1

1.5
2
2.5
3

3.5
4
4.5

上证综指成交金额（亿元） 上证综指换手率（％）
 

 
 
 

【估值】 

图 8  上证综合指数成份 PE/PB 
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图 9  沪深 300 成份 PE/PB 
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