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【市场回顾】  

周三市场继续围绕 10 日均线震荡整理，沪综指终盘小

跌 4.47 点，报收于 2992.58 点，跌幅为 0.15%。深成指下

跌 7.14 点，报收于 13445 点，跌幅为 0.05%。盘中指数分

时走势波动剧烈，但成交量水平却有所萎缩，显示短期多空

资金行为意愿都有一定减弱。 

盘面上，银行、地产等低估值品种走势相对稳健，而前

期涨幅过高的煤炭、有色等资源品在美元指数低位企稳的推

动下继续调整，并对指数形成一定影响。不过，市场资金寻

找结构化投资品种的意愿仍然明显，新兴产业中的光伏材

料、智能电网等，以及医药、消费类个股依然活跃，市场整

体做多热情依然存在。 

【要闻及外盘解读】  

消息面上，媒体报道日前各家商业银行接到口头通知，

取消对首套住房贷款利率 7折优惠，仅允许执行同档期基准

利率最低下浮 15%，即首套房贷优惠利率最低按 8.5 折执行。

这意味着，2008 年底开始实行的首套房贷利率 7 折优惠政

策将成为历史。此次房贷利率政策变化，说明管理层对房地

产市场的调控仍未松懈，在房价预期没有明确稳定回归之

前，调控政策很难真正转向。不过整体来看，房地产政策信

息对市场的影响也相对有限，一方面政策信息并无超预期因

素，另一方面，市场炒作的流动性充裕线索并不会因次发生

变化。 

上市公司三季报披露已接近尾声，截至 10 月 28 日两

市披露三季报公司数已达 1536 家，约占全部上市公司的 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2992.58  -0.15  

沪深 300 3397.69  -0.18  

中小板指 7244.67  0.44  

创业板指 1038.62  0.78  

道琼斯 11113.95  -0.11  

标准普尔指数 1841.00  0.00  

纳斯达克指数 2507.37  0.16  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

电子元器件(申万) 1.92 

房地产(申万) 1.06 

信息服务(申万) 0.43 

交运设备(申万) -0.91 

采掘(申万) -1.54 

家用电器(申万) -1.75 
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77%。从目前情况看，上市公司前三季度整体业绩继续保持同比大幅增长态势，但第三季度业绩增速放缓，

单季环比增幅较上季度出现较大回落。数据显示，目前已披露三季报的公司前三季度实现营业总收入

59200.74 亿元，同比增长 39.10%。前三季度净利润增长 39.28%。不过分季度看，1536 家公司第三季度单

季实现营业收入 19000.98 亿元，可比样本与二季度相比环比小幅下降 0.41%。目前的业绩变化符合当前我

国经济发展的轨迹，对行情整体影响中性偏多，未来需要关注 4季度中国经济走势的变化。 

    好于预期的就业数据提升了美国投资者信心，但公司业绩表现差异，以及下周美联储会议、国会中期

选举的不确定性，使得投资者情绪维持适当谨慎。截至收盘，三大股指涨跌不一。道琼斯指数下跌１２．３

３点，收于１１１１３．９５点，跌幅为０．１１％。标准５００指数上涨１．３４点，收于１１８３．７

９点，涨幅为０．１１％。纳斯达克综合指数上涨４．１１点，收于２５０７．３７点，涨幅为０．１６

％。受美元汇率回落等因素影响，国际油价 28 日小幅回升，黄金价格也跟随反弹，抹平前几个交易日的跌

幅。 

 

【后市研判】 

短期来看，市场仍有围绕均线系统作技术性整理的要求，但目前场内热点依然相对活跃，且投资者对

于未来流动性充裕的预期还没有明显变化，因此短期市场调整幅度可能不会很深。指数蓄势整理后，仍有

进一步上冲的可能性。 

不过，阶段市场较大的不确定性也来自美国，在美国中期选举和货币政策走向没有明确之前，市场投

资者继续做多的信心将受到一定影响，市场可能因此继续技术型整理的过程。同时需要继续关注国内通货

膨行压力下的政策调控动向， 10 月份食用农产品价格继续高位运行，国务院常务会议及央行报告都显示出

了对未来通胀形势的担忧。整体来看，市场仍有震荡上行的潜力，但此轮行情到目前为止并不是基于经济

上性周期开始带来的业绩复苏，一旦资金、政策预期发生变化，市场也会出现剧烈调整。 

 

【投资策略】 

今天是十月份最后一个交易日，整体来看，在弱势美元的推动下，市场已经出现了年内最大的单月涨

幅。由于外盘方面的不确定性，预期短期市场仍需一定震荡休整过程。但我们判断整理的性质仍属技术性

因素，市场调整空间有限，未来市场仍有明显结构性机会。 

操作中，短期应关注美元变化，如果美元转强，煤炭、资源、有色可能陷入阶段性调整，建议投资者

逢高出局。建议在后期市场震荡时重新回归稳定增长的医药、食品以及受益政策扶持的战略新兴产业个股。 
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【仓位建议】 

仓位建议 6-7 成。 

 

 

 

【异动板块点评】 

无 

 

【每日荐股】 

今日暂无股票推荐。 

 

 

【重要新闻】 

   综述：道指连续第 2 个交易日下跌 

  截至收盘(北京时间凌晨 4点)，道琼斯工业平均指数下跌了 12.33 点，收报 11113.95 点，跌幅为 0.11%。

道指盘中最多下跌 70 余点，已连续两个交易日下跌。纳斯达克综合指数上涨了 4.11 点，收报 2507.37 点，

涨幅为 0.16%；标准普尔 500 指数上涨了 1.33 点，收报 1183.78 点，涨幅为 0.11%。医保与消费品板块领

涨。 

 

  险资三季度 2000 亿跑步入市 尚余 4000 亿可用 

  昨日，保监会公布数据显示，截至 9 月末，保险行业投资资金为 3.13 万亿元，9 月单月增加 898.79

亿元，环比增长近 7成，为年内月度增量新高。7月以来，保险资金入市尤为激进，对 A股进行了大幅加仓，

其整体持有股票和股票型基金比例已经创下新高。 

 

  外汇局通报 9 家银行分支机构外汇业务违规 

  为维护国家经济和金融安全，严厉打击“热钱”，从 2010 年 2 月份开始，外汇局在部分外汇业务量较

大的省市组织开展了应对和打击“热钱”专项行动，加强对无真实贸易或投资背景违规跨境流动资金的打

击。截至 2010 年 10 月底，共查实各类外汇违规案件 197 起，累计涉案金额 73.4 亿美元，已立案和处罚违

规案件 178 起。 

 

  工行前三季赚 1272 亿元 同比增 27.19% 

  工商银行(4.46,0.01,0.22%)10 月 28 日在港交所发布三季报。公司 1-9 月实现营业收入为 2776.85 亿

元，同比增 22.8%；归属于上市公司股东的净利润 1272.16 亿元，同比增长 27.19%；基本每股收益 0.38 元，

同比增长 26.67%。 

 

  中行第三季净赚 286 亿 总资产挺近 10 万亿 
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  根据三季报披露的数据，中国银行(3.55,0.03,0.85%)集团在今年前三季度共实现净利润 829.6 亿元，

其中第三季度实现净利润 285.9 亿元，同比增加 30.85%；前三季度实现归属于母公司所有者净利润为 792.4

亿元，第三季度为 272.2 亿元，比上年同期增加 29.31%。 

 

  交行前三季度净利润同比增长 28.23% 

  10 月 28 日下午消息，交通银行(6.38,0.03,0.47%)今日公布 2010 年第三季度业绩。2010 年前三季度，

交通银行实现净利润人民币 295.37 亿元，同比增长 28.23%。 

 

  车船税草案征求意见 最低 60 最高 5400 划定七档 

  中国人大网昨日公布车船税法草案征求意见，乘用车根据排量划定七档征税。车船税税目税额表显示，

1.6 升以上－2.0 升(含)税额为 660－960 元，4.0 升以上税额为 3600－5400 元。草案规定，车辆适用税额

由省区市政府按照规定，在车船税税目税额表规定的税额幅度内确定。 

 

  13 城联手打造东北东部城市群 

  随着又一轮振兴东北老工业基地热的到来，东北东部的 13 个城市为补足自身市场功能的不足，促进生

产要素的加速流动，合力打出了一张“12+1”的“集群牌”，共同打造东北东部城市群。它们包括：鹤岗

市、佳木斯市、双鸭山市、七台河市、鸡西市、牡丹江市、吉林市、延边朝鲜族自治州、通化市、白山市、

丹东市、本溪市、大连市。 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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