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Na ni 
稀土属于战略资源，应用领域十分广泛，由于需要消耗量较大，各国对稀土多采取限制出口的措施，甚至停止开采，造成世界需求主要由我国来提供。然而资源的有限性决定，市场需求集中由一国提供并不具备持续性，这就要求其他国家恢复开采，减少出口限制，今后稀土价格将显得十分关键。预计在各国觉得恢复开采有利可图之前，资源供应紧张的局面还会延续。周三有色股普遍回调，而稀土品种依然走强，显示市场对稀土涨价仍有预期。

走势上，大盘经过前期的连续上涨，累积了较多的获利盘，在上攻动力减弱市场分歧加大之后，煤炭、有色等领涨股最容易受到筹码兑现的冲击，短期内有对压力进行消化的要求。从热点来看，大盘蓝筹等主流热点出现了明显的分化，取而代之是一些概念性品种，虽然中小市值个股不时表现对活跃市场人气有利，但对推动指数作用有限，尤其是在银行、地产等出现补涨之后，市场普遍担心升势的持续性，大盘的震荡将由此加剧。操作上应保持一份谨慎，待回调后再选择三季报超预期品种参与。

三、关注板块及个股：
煤炭：焦作万方（000612）期限：中线
公司以11410万元竞购赵固能源30%股权已完成，赵固能源主营煤炭生产项目的筹建业务，09年5月正式投入生产，年设计煤炭产能240万 吨。2010年7月，公司出资现金54857万元与焦煤集团共同完成对赵固能源的增资，焦煤集团所持采矿权已完成过户至赵固能源。赵固能源拥有的煤矿赵固一矿位于新乡市辉县境内，矿井总资源储量3.7亿吨，可采储量1.6亿吨，煤种为特低硫、高发热量的优质无烟煤。截止09年末，赵固能源净资产55833万元，09年度实现净利润25565万元。2010年上半年，赵固能源实现净利润34313.2万元。走势良好。

有色：铜陵有色  （000630）期限：中线
公司公司最近几年通过不断完善产业链，收购国内铜矿资源 ，进一步增加冶炼产能获取规模效益和行业影响力，不断加大铜材加工投入，已进入铜的线材、棒材、箔材、板带材加工，是目前国内产业链最为完整的铜业公司。公司阴极铜的年产量连续多年居国内前两名，在世界铜冶炼企业中位居第6位，拥有85.2万吨/年的阴极铜生产能力。走势良好。
机械：沈阳机床 （000410）期限：中线  

公司是国内机床行业的龙头企业，产品种类齐全(数控机床占52%)，具备为国家重点项目提供成套装备的能力，其数控机床技术处国内领先地位，已成为世界数控金切机床生产量最大的企业。“十五”期间，沈机的数控机床五年增长878.5%，复合增长率高达57.8%。车床市场份额在20-30%左右，镗铣床在50%左右，钻床系列60%-70%，摇臂钻在75%以上。公司2009年机床产量5.67万台2010年计划数控机床产量1.6万台，同比增长6%；机床产值数控化率65%。走势良好。
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	000630
	铜陵有色
	10.10.25
	有色龙头之一
	持有

	000612
	焦作万方
	10.10.25
	煤铝双概念股
	持有

	000410
	沈阳机床
	10.10.25
	机床龙头之一
	持有

	600072
	中船股份
	10.10.25
	造船业龙头之一
	持有

	600218
	全柴动力
	10.10.25
	发动机龙头之一
	持有


五、行业与公司
长信科技2010三季报点评
事件：

公司公布2010三季报：公司第三季度，公司实现营业收入13949.14 万元，上年同期为6613.98 万元，同比增加7335.16 万元，增加了110.9%；实现营业利润4161.62 万元，上年同期为1746.15 万元，同比增加2415.47 万元，增加了138.33%；实现归属于母公司股东的净利润3832.7 万元，上年同期为1565.02 万元，同比增加2267.68 万元，增加了144.9%。前三季度收入和净利润分别实现95.33%和107.63%的增长。EPS0.72元。

分析与点评：

1、募投项目投产业绩大幅增长

第三季度公司生产各种规格的ITO导电玻璃为946.2 万片，上年同期为637.91 万片，同比增加308.29 万片，增加了48.33%；生产各种规格的手机视窗面板材料17985 平方米，上年同期为19253 平方米，同比减少1268 平方米，减少了6%。

由于各种移动智能终端的消费的兴起，中小尺寸液晶需求的大幅增长。ITO导电玻璃市场形势好，公司满负荷生产，同时公司上市募投项目建设的两条生产线于今年6 月份正式投入生产，整个三季度9 条生产线开工生产，上年同期为7 条生产线。

公司产品需求大幅增长，产能释放，内外环境优良，公司增长基础牢固。

2、毛利率上升，增速上升

公司收入增长、产能释放，规模效应显现。公司毛利率有明显的提升。随着收入的增长、募集资金的增加公司各项费率呈下降趋势，特别是财务费率下降明显。公司在完成增发后净资产上升，导致净资产收益率短期内有所下降，但已开始回升。在去年1、2季度基数较低的情况下，3季度增速仍大幅回升。显示产品的需求和公司产量上升动力强劲。

公司目前主营情况良好，业绩增长能够持续。

3、募投项目进展顺利

公司的募投项目分为三个部分，一是研发中心、二是触摸屏用 ITO 导电玻璃生产线和LCD 用ITO 导电玻璃生产线、三、是电容式触摸屏生产线。目前，各个项目进展顺利，其中，研发中心大楼将于11 月份投入使用，研发用中试线今年底可以调试完毕；触摸屏用ITO 导电玻璃生产线和LCD 用ITO 导电玻璃生产线项目，将建设5 条大型真空镀膜线及其配套的4 条超薄玻璃切割磨边线和80 台玻璃抛光机，目前已有两条镀膜线及其配套设备投入使用，6 月份即达到量产要求，另外3 条镀膜线、2 条切割磨边线和部分抛光机正在建设中，预计明年上半年开始陆续投入使用；电容式触摸屏项目的厂房建设正按计划进行，目前正在进行设备考察和设备选型阶段，项目的人才引进工作已落实到位。

公司募投项目进展顺利为后续发展奠定基础，我们对公司未来前景看好。

4、盈利预测与评级

我们调高业绩预测，预计10-12 年销售收入分别为4.59亿元、6.01亿元、9.92亿元,净利润分别为1.13、1.52.2.47亿元,对应EPS 分别为0.90元、1.21、1.97元,对应2010.10.26收盘价37.59元，PE为41.8、31.1、19.1倍。我们认为给于11年业绩35倍比较合理，对应价格42.39元，给于“推荐”评级。

（爱建证券行业研究员 朱志勇）

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002503
	搜于特
	002503
	2000
	1600
	
	
	10-11-03(周三)
	11-08
	

	002502
	骅威股份
	002502
	2200
	1760
	
	
	10-11-03(周三)
	11-08
	

	002501
	利源铝业
	002501
	2360
	1888
	
	
	10-11-03(周三)
	11-08
	

	300142
	沃森生物
	300142
	2500
	2000
	
	
	10-11-01(周一)
	11-04
	

	300141
	和顺电气
	300141
	1400
	1120
	
	
	10-11-01(周一)
	11-04
	

	300140
	启源装备
	300140
	1550
	1240
	
	
	10-11-01(周一)
	11-04
	

	300139
	福星晓程
	300139
	1370
	1096
	
	
	10-11-01(周一)
	11-04
	

	002500
	山西证券
	002500
	40000
	32000
	
	
	10-11-01(周一)
	11-04
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://fund.eastmoney.com/news/1590,20101028102214167.html" �净赚3170亿元基金三季度打了翻身仗�


数据显示，60家基金公司的693只基金三季度净赚3170亿元，各种类型基金整体均获得正收益。而在二季度，基金合计亏损3510亿元。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20101028102205212.html" �第三批“两融”试点券商上会 15家有望同时获批�


第三批15家备战融资融券试点业务的券商于27、28两日参加中国证券业协会组织的专业评价会议，评价工作将于明日全部完成并形成结果上报证监会。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20101028102203497.html" �国务院部署年末经济工作物价房价成重点�


第三批15家备战融资融券试点业务的券商于27、28两日参加中国证券业协会组织的专业评价会议，评价工作将于明日全部完成并形成结果上报证监会。





二、大盘分析





大盘震荡加剧，操作宜谨慎





周三两市大盘小幅回调，沪指击穿3000点关口向10日均线寻求支撑，成交量较上一交易日略有萎缩。从盘中看，蓝筹股回调要求强烈，煤炭、有色等资源股跌幅靠前，保险、证券、航空等板块也有不同程度下调，虽然银行、地产曾有一波表现，但后续量能跟进不足，最终还是逐级走低。





消息面：


外交部发言人马朝旭26日在例行记者会上回答记者提问时强调,管控稀土资源是中国的主权权利,也符合世界贸易组织的有关规定,不违反中国的入世承诺。限制重要自然资源的出口也是各国的普遍做法,在这方面指责中国是没有道理的。


据中国人民银行网站消息，2010年前三季度，全部金融机构本外币各项贷款新增6.54万亿元，人民币各项贷款新增6.30万亿元。其中，全部金融机构人民币中长期贷款新增5.22万亿元，同比少增2431亿元,9月末余额同比增长29.8%,连续5个月回落；人民币短期贷款新增1.78万亿元，同比少增3398亿元；票据融资减少8098亿元。


商务部部长陈德铭26日视察第108届广交会时表示,世界经济虽然进入复苏进程,但多重迹象显示,复苏的过程是缓慢、复杂和脆弱的,其中存在大量不确定因素。他指出,在市场普遍关心的汇率波动、原材料及劳动力成本上升等因素之外,中国外贸尚需面对美国货币发行“失控”以及全球大宗商品价格急剧上涨等重大难题。
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