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Na ni 
车船税法草案规定，1.6升以上排量的汽车所缴纳的税额将有大幅提高，这将有利于节能减排在我国消费者中普及，“扶小抑大”思路十分明显。虽然该税法对汽车行业整体影响略显偏空，但对行业内小排量汽车比重较大的生产厂商有利。另外，国家发改委调高成品油价格，对交通运输及汽车行业也有所压制，只是此次调价幅度不大，在物流及汽车行业景气度走高的情况下，预计造成的负面影响比较有限。

经过昨日普涨之后，周二个股走势显现分化，近期涨幅较大的品种明显放缓了上攻步伐，而股价尚处低位有补涨要求的个股却较活跃，场内再度呈现轮动特征。由于大盘已进入3000点上方压力区域，市场操作趋于谨慎，在4月下跳缺口附近的套牢盘未得到消化之前，大盘持续大涨并不现实。同时，伴随上市公司三季度报表逐渐披露，业绩未达预期的个股将释放压力，中国铁建（601186）的巨亏已为市场敲响警钟。因此，操作上不可盲目追涨，宜待回调时吸纳业绩增长超预期的品种。

三、关注板块及个股：
煤炭：焦作万方（000612）期限：中线
公司以11410万元竞购赵固能源30%股权已完成，赵固能源主营煤炭生产项目的筹建业务，09年5月正式投入生产，年设计煤炭产能240万 吨。2010年7月，公司出资现金54857万元与焦煤集团共同完成对赵固能源的增资，焦煤集团所持采矿权已完成过户至赵固能源。赵固能源拥有的煤矿赵固一矿位于新乡市辉县境内，矿井总资源储量3.7亿吨，可采储量1.6亿吨，煤种为特低硫、高发热量的优质无烟煤。截止09年末，赵固能源净资产55833万元，09年度实现净利润25565万元。2010年上半年，赵固能源实现净利润34313.2万元。走势良好。

有色：铜陵有色  （000630）期限：中线
公司公司最近几年通过不断完善产业链，收购国内铜矿资源 ，进一步增加冶炼产能获取规模效益和行业影响力，不断加大铜材加工投入，已进入铜的线材、棒材、箔材、板带材加工，是目前国内产业链最为完整的铜业公司。公司阴极铜的年产量连续多年居国内前两名，在世界铜冶炼企业中位居第6位，拥有85.2万吨/年的阴极铜生产能力。走势良好。
机械：沈阳机床 （000410）期限：中线  

公司是国内机床行业的龙头企业，产品种类齐全(数控机床占52%)，具备为国家重点项目提供成套装备的能力，其数控机床技术处国内领先地位，已成为世界数控金切机床生产量最大的企业。“十五”期间，沈机的数控机床五年增长878.5%，复合增长率高达57.8%。车床市场份额在20-30%左右，镗铣床在50%左右，钻床系列60%-70%，摇臂钻在75%以上。公司2009年机床产量5.67万台2010年计划数控机床产量1.6万台，同比增长6%；机床产值数控化率65%。走势良好。
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	000630
	铜陵有色
	10.10.25
	有色龙头之一
	持有

	000612
	焦作万方
	10.10.25
	煤铝双概念股
	持有

	000410
	沈阳机床
	10.10.25
	机床龙头之一
	持有

	600072
	中船股份
	10.10.25
	造船业龙头之一
	持有

	600218
	全柴动力
	10.10.25
	发动机龙头之一
	持有


五、行业与公司
业绩增长向好,明后两年有望实现突破-2010年公司三季报点评
本报告导读：

主营业务基本稳定，主楼改造影响未有扩大
财务费用下降至0.86%,公司资本利息增加
明后两年公司地产物业项目将为公司发展助力
点评与分析
· 三季度公司业绩实现增长，开始向好
公司三季度实现营业收入10.93亿元，同比增长11.07%;实现利润总额8392万元，同比增长14.08%；实现归属于母公司股东净利润7152万元，同比增长11.78%; 实现基本每股收益0.20元,同比增长33.33%；本期公司利润水平开始转向正规。
· 主楼改造与财务费用对业绩的影响减小
三季度公司业务实现了两位数增长，我们认为其主要原因一是在于新百主楼装修及外立面改造对业绩的影响未有预期中的严重，而公司定位中档百货的位置又较为合理，对人员分流的影响也较小；二是由于芜湖新百借款利息的确认，使得公司财务费用有所下降，仅这一项增厚每股收益约0.02元。
· 芜湖新百并表进程有望在年低完成
公司实际持有芜湖新百70%的股权，但其中25%的股权尚未办理股权变更手续，因此一直未并表，预计今年年低有望并表。目前芜湖新百为酒店+百货模式，一年的销售额大约在6亿元左右，但由于家电销售额占比40%，且毛利率较低，因此芜湖新百今年仍将小幅亏损，预计明年开始能进入盈利期。
· 新百写字楼租赁明年有望小幅盈利
公司写字楼总投资约5亿元，可租赁面积在7万平米左右，目前已经装修完毕，并于6月开始招租，租金平均单价约为4元/平米，由于南京商业地产写字楼供给较为充裕，目前招商情况一般，预计明年情况不会太乐观，不过该项目为现有新百总店上扩建而来，没有土地成本，因此项目总成本较低，每年折旧及运营费用在3000万元左右，出租率达到20%即可盈亏平衡，我们预计明年出租率如在25%左右，将实现小幅盈利。
· 河西及盐城项目将利于公司未来业绩增长
公司未来有两个项目值得关注。首先是在规划中的300亩河西项目，目前该项目的容积率还未确定，如需提高容积率，还要补交一些土地款差额。不过总体来看该项目的成本还是非常低廉的，同时河西地区住宅区的均价在1.5万元以上，一但开工，盈利到15亿元的空间较大。其次是约127亩的盐城项目，该项目的土地成本约1.67亿，容积率为2.0，楼面地价在1000元左右，目前已经开工建设，预计分两期开发，最快将在2012年开始结算，总净利将达1.5亿元左右。
· 盈利预测与评级
我们认为公司的投资价值主要在股价安全边际高，资产重估价值要明显高于公司市值，资产价值的挖掘潜力较大，尤其是河西300亩土地进入开发阶段将至少为公司贡献15亿元左右的利润空间。此外，虽然在主力门店装修、芜湖新百尚有亏损、房地产项目均为开发等因素的影响下，今年公司业绩仍不理想，但这也恰恰为公司明年业绩的反转提供了空间。同时，公司与金鹰的同业竞争关系清晰，随着金鹰发展态势的越发强劲，公司具有一定的重组预期。因此，我们预计公司2010-11年的每股收益分别为0.26、0.36元，所对应的估值在40倍左右，给予“推荐”的投资评级。
（爱建证券行业研究员 侯佳林 左红英）

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002503
	搜于特
	002503
	2000
	1600
	
	
	10-11-03(周三)
	11-08
	

	002502
	骅威股份
	002502
	2200
	1760
	
	
	10-11-03(周三)
	11-08
	

	002501
	利源铝业
	002501
	2360
	1888
	
	
	10-11-03(周三)
	11-08
	

	300142
	沃森生物
	300142
	2500
	2000
	
	
	10-11-01(周一)
	11-04
	

	300141
	和顺电气
	300141
	1400
	1120
	
	
	10-11-01(周一)
	11-04
	

	300140
	启源装备
	300140
	1550
	1240
	
	
	10-11-01(周一)
	11-04
	

	300139
	福星晓程
	300139
	1370
	1096
	
	
	10-11-01(周一)
	11-04
	

	002500
	山西证券
	002500
	40000
	32000
	
	
	10-11-01(周一)
	11-04
	

	002499
	科林环保
	002499
	1900
	1520
	1.5
	25.00
	10-10-27(周三)
	11-01
	63.17

	002498
	汉缆股份
	002498
	5000
	4000
	4
	36.00
	10-10-27(周三)
	11-01
	58.06

	002497
	雅化集团
	002497
	4000
	3200
	3.2
	30.50
	10-10-27(周三)
	11-01
	38.90

	002496
	辉丰股份
	002496
	2500
	2000
	2
	48.69
	10-10-27(周三)
	11-01
	48.69
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20101027102028947.html" �1181家公司前三季净利同比增长48%�


截至10月27日，沪深两市共有1251家公司披露三季报。截至发稿时，统计的1181家公司前三季度合计实现营业收入27400.46亿元，同比增长34.35%；实现营业利润2499.76亿元，同比增长44.59%；实现归属于上市公司股东的净利润1976.96亿元，同比增长48%。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1355,20101027102022746.html" �央行：房地产贷款增速逐月回落�


统计报告显示，房地产贷款增速处于回落趋势。前三季度，主要金融机构及农村合作金融机构和城市信用社房地产人民币贷款新增1.72万亿元，9月末余额同比增长32.9%，比上年末低5.2个百分点。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20101027102034782.html" �陈德铭：外贸需应对美元“失控”冲击�


商务部长陈德铭表示，在市场普遍关心的汇率波动、原材料及劳动力成本上升等因素之外，中国外贸尚需面对美国货币发行“失控”以及全球大宗商品价格急剧上涨等重大难题。中国商务部副部长钟山昨日表示，因进口增加，今年我国贸易顺差肯定比去年减少。





二、大盘分析





反复震荡将是近期常态





周二沪深两市大盘并未延续周一快速上行的走势，而是采取窄幅震荡的方式对上方压力进行消化。由于4月下跳缺口的压制，大盘并不具备持续大涨的条件，场内部分资金从爆涨个股中撤出，逐渐流向有补涨要求的品种。就盘中情况看，煤炭、有色出现一定程度的回调，医药、机械等近期涨幅较大的板块也走势分化，热点逐渐向物联网、新能源等板块倾斜。





消息面：


全国人大常委会25日首次审议车船税法草案。据悉，这是最高国家立法机关首次针对地方税种进行立法。财政部部长谢旭人当日在作车船税法草案的说明时介绍，新税收政策将针对不同排量分级征税，其中1.6升及以下小排量车的税额幅度将降低或保持不变，1.6升以上的中、大排量车的车船税幅度将不同程度提高。


国家发改委决定从10月26日零时起将汽、柴油价格每吨分别提高230元和220元。汽油涨幅折合成升价约为0.17元/升，柴油上调幅度折合成升价约0.19元/升。涨幅分别为2.88%和3%。另外，成品油价格形成机制年内将有重大调整，缩短调价周期。


25日，北京市住房和城乡建设委员会等三部委联合出台《北京市商品房预售资金监督管理暂行办法》，规定商品房预售资金将存入监管专用账户，保证优先用于工程建设，严禁房地产企业直接收存。自2010年12月1日起施行。
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