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【市场回顾】  

周二沪深两市股指冲高震荡，午后震荡幅度有所加剧，

但尾盘买入力量重新涌入，使得股指跌幅明显收窄，两市指

数纷纷创出反弹新高，并最终报收高位小阴形态。截至收盘，

沪综指下跌 0.32%，报收于 3041.54 点。深成指下跌 0.43%，

报收于 1302.04 点。两市成交量再度逼近 4000 亿元水平。 

    从盘面来看，昨天蓝筹股普遍走弱，对指数形成拖累。

金融保险及前一交易日领涨的有色金属板块，出现在跌幅榜

前列。而物联网、新能源、锂电池、低碳等重新活跃，房地

产及医药板块，也有不错的表现。油价调整没有对航空股造

成致命打击，东航、国航、南航、海航等航空类个股逆势走

强。 

 

【要闻及外盘解读】  

消息面上，26 日下午中国疾病预防控制中心通报发现

三例超级耐药细菌病例，分别来自宁夏和福建，其中一名患

者已经死亡。这是中国内地首次公布发现了“超级细菌”的

感染病例，而在此前，我国香港地区曾公布发现相关感染病

例。为了应对“超级细菌”，卫生部最近下发了《产 NDM-1

泛耐药肠杆菌科细菌感染诊疗指南(试行版)》，推荐了替加

环素、多粘菌素、碳青霉烯类、氨基糖苷类和氟喹诺酮类、

磷霉素等 6类药物，相关抗生素生产企业可能再次获得资金

追捧。联环药业、广州医药、白云山、天方药业等股价昨天

已经有所异动。不过目前联环药业生产的相关产品对业绩影

响较小，而业内最为推崇的抗菌药替加环素，目前没有一家

上市公司可以生产。替代药物仍停留在实验研究阶段，离临 

2010 年 10 月 21 日         每日投资策略 
 

日信证券研究发展部策略组 

Tel:    010-88086830-719 

Email:  yuyang@rxzq.com.cn

 

【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 3041.54  -0.32  

沪深 300 3466.08  -0.43  

中小板指 7256.07  0.40  

创业板指 1036.01  -0.29  

道琼斯 11169.46  0.05  

标准普尔指数 1870.00  0.00  

纳斯达克指数 2497.29  0.26  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

医药生物(申万) 1.70 

房地产(申万) 1.68 

电子元器件(申万) 1.41 

金融服务(申万) -1.40 

有色金属(申万) -1.54 

食品饮料(申万) -1.55 
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床应用还很遥远，投资者应注意个股炒作后的风险。 

    美国行业研究机构世界大型企业联合会 26 日发布的数据显示，10 月份美国消费者信心指数有所改善，

美国经济正在延续缓慢复苏走势。 １０月份美国消费者信心指数升至５０．２，９月份的数据修正后为４

８．６。由于消费者信心指数的超预期表现，美国三大股指在开盘震荡盘整后小幅收高。截至收盘，道琼

斯工业平均指数上涨 5.41 点，报收于 11169.46 点；纳斯达克综合指数上涨 6.44 点，报收于 2497.29 点；

标准普尔 500 指数平收，报收于 1185.64 点。由于英国第三季度经济增速放缓，欧洲三大股指小幅调整，

但跌幅均不足 1%。美元上涨，黄金下跌，而原油期货价格小幅收高。 

 

【后市研判】 

从趋势上看，目前主导市场上行的核心因素美元贬值趋势还没有发生改变，流动性对行情的推动力还

会持续，指数周一强势突破后，仍有进一步上冲的可能性。 

但从美联储货币政策的目的以及操作结果来看，美元持续贬值并不利于美国经济的复苏，反而有可能

成为投机者炒作大宗商品获利的手段。从这个意义上讲，美元持续下跌空间相对有限，需要关注美国 11 月

初的选举之后美元指数走势有无变动的可能性。 

同时，目前国内通胀压力仍存，10 月份食用农产品价格继续高位运行，政策调控的压力仍然没有明显

减轻。整体来看，市场仍有震荡上行的潜力，但此轮行情到目前为止并不是基于经济上性周期开始带来的

业绩复苏，一旦资金、政策预期发生变化，市场也会出现剧烈调整。 

 

【投资策略】 

本周指数实现技术性突破，短期回档的技术性意味比较浓重。而场内热点仍然维持了较高的延续性特

征，资源矿产、新兴产业以及医药类品种都对市场人气的维系形成重要支撑。目前可暂时稳定持股，但 3000

点上方也应密切注意美元走势及国内政策变动信息。中期来看，建议在后期市场震荡时重新回归稳定增长

的可选消费以及收益政策扶持的战略新兴产业个股。  

 

【仓位建议】 

仓位建议 6-7 成。 

 

 

 

【异动板块点评】 
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暂无 

 

【每日荐股】 

目前三季报业绩成为市场主要驱动因素之一，推荐上海汽车（600104）3 季度以来轿车销售止跌回升，上海 

大众和上海通用销售好于预期，公告 1-9 月净利润增长 140%，预计上海汽车 2010 年和 2011 年业绩分别为 

1.6 和 1.9 元，估值只有 13 倍和 11 倍。在目前市场情绪上升的背景下，估值有望进一步提升。 

 

【重要新闻】 

   美股收盘：道指涨 5 点 纳指涨 6 点 

  道琼斯工业平均指数上涨了 5.41 点，报收 11169.46 点，，创自 4月 24 日以来收盘新高。涨幅为 0.05%。

道指成份股迪士尼(DIS)上涨了 1.4%，沃尔玛(WMT)上涨了 1.1%，微软(MSFT)上涨了 2.8%，微软将于两天后

公布业绩。 

 

  央行：前三季度房地产贷款增速回落 

  中国人民银行 26 日发布的《三季度金融机构贷款投向统计报告》披露，相比上年，前三季度我国中长

期贷款、房地产贷款增速回落，基础设施行业中长期贷款增速回落较快。 

 

  陈德铭：外贸面临美元失控难题 

  陈德铭在视察第 108 届广交会时既点出了自己的忧虑，又表达了自己的信心。他的忧虑是，在市场普

遍关心的汇率波动、原材料及劳动力成本上升等因素之外，中国外贸尚需面对美国货币发行“失控”以及

全球大宗商品价格急剧上涨等重大难题。 

 

  环保等重大技术装备进口税收调整 

  按照《财政部 国家发展改革委 工业和信息化部 海关总署 国家税务总局 国家能源局关于调整重大技

术装备进口税收政策的通知》规定，经研究决定，对大型环保和资源综合利用设备、应急柴油发电机组、

机场行李自动分拣系统、重型模锻液压机及其关键零部件、原材料进口税收政策予以调整。 

 

  国有创投参股中小企业豁免转持 

  财政部、国资委、证监会 和社保基金日前联合下发了《关于豁免国有创业投资机构和国有创业投资引

导基金国有股转持义务有关问题的通知》，规定符合条件的国有创投机构和国有创投引导基金投资于未上

市中小企业形成的国有股，可申请豁免国有股转持社保基金义务。 

 

  证监会拟强制券商设立信息隔离墙 

  酝酿已久的《证券公司信息隔离制度指引》即将出台。《指引》显示，证监会并没有关闭“直投加保

荐”的大门，而是在设立信息隔离墙制度基础上进行规范和引导。 

 

  中国检出三超级细菌病例 

  近期，中国疾病预防控制中心和中国军事医学科学院的实验室在对既往收集保存的菌株进行 NDM-1 耐

药基因检测，共检出 3 株 NDM-1 基因阳性细菌。宁夏两个病例均为低体重婴儿；福建省携带 NDM-1 耐药基

因鲍曼不动杆菌患者，是一位 83 岁的老人。目前该老年患者已经死亡，两名患儿健康状况良好。 

 



 

 
 联系方式：yuyang@rxzq.com.cn 

 

  创业板将迎来首批近 12 亿解禁股 

  首批 28 家公司仅近三成公司最新股价较首日收盘价出现上涨。对此，有分析认为，由于本次解禁股份

数量巨大，加之有不少创投机构持股，一开始就带着“三高”标签发行的创业板公司股票面临一定下行压

力。 

 

【今日重点关注研究报告】 

 《青岛啤酒：（3季报点评）产能扩张、收购重组提升公司成长空间》 

 投资要点 

 主业委托经营后成长空间已小，酒店业务收入稳定利润贡献有限。我们认为百大的百货业务被托管之

后，未来 20 年内难有大发展，因为：1.商圈：现在百大集团的实体百货店处于杭州市武林门，属于最

核心的商圈，发展了将近 20 年，已经非常成熟，周边交通、物业租金已经稳定，政府的规划也逐渐向

杭州东部、南部转移，未来该商圈已经不是政府发展重心，成长空间已小。2.规模：百大实体店只有

一家，现在托管之后，再进行连锁进行外延式增长的概率极小。3. 制度改革：被银泰百货托管之后，

公司的毛利率如期上升了 4～7 个百分点,费用率上升了 2～3 个百分点，2 年来银泰百货的高效经营已

经在百大上体现；同时我们发现目前百大的毛利率已经和银泰店的毛利接近且甚至已经高于银泰，因

此我们认为公司依靠控制成本以及挖掘毛利率从而提升净利率的可能性已经相当小。酒店业务收入一

直非常平稳，08 年、09 年的利润均在 1000 万左右，在所处商圈成熟稳定的情况下，我们认为 2010 年

杭州大酒店净利润未来也将在 1000 万左右。 

 短借 10 亿长借 4 亿，财务风险加大，但报表上不体现。2010 年半年报显示百大集团现有短期借款 10

亿，长期借款 4亿，即使我们假设公司是以最低利率进行借贷，这样每年利息支出也达到 7000 多万，

而经营利润保底 8000 多万，商业地产业务到 2014 年之前（不考虑预售）都可能无法贡献收入。尽管

利息支出资本化，但是经营风险是客观存在的。如果百货业务收入出现波动，公司将面临巨大的财务

风险。 

 估值及投资建议：我们认为百大集团在 2014 年之前在经营层面上难有亮点（不考虑商业地产预售），

商业地产在几年内也无法贡献利润，同时高额的财务费用支出加大了公司的经营风险。预计 2010 年

-2012 年公司 EPS 为 0.15 元，0.17 元和 0.19 元，对应市盈率为 56.37 倍，48.44 倍和 44.44 倍。暂时

给予“中性”评级。 

  (日信证券消费品小组 010-88086830-723) 
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