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Na ni 
二十国集团承诺避免“本币竞争性贬值”，使全球经济增长的不确定因素减少，对促进国际间贸易有利，但目前承诺仅处于“共识”阶段，未就具体目标达成一致，各国所采取的政策仍将以本国经济为优先，这决定现阶段全球货币过多的问题还难以得到解决。另一方面，农产品涨价的趋势得到强化，继乌克兰限定谷物出口额之后，俄罗斯也延长了出口禁令，这势必会对农产品的供需平衡造成影响，进而推高当前的物价水平。

由于通胀的问题尚未得到根本性解决，抗通胀的资源类品种依然是避险资金追逐的对象，而二十国集团的承诺又降低了经济二次衰退的担忧，周一场内热点快速发散，个股基本呈现普涨格局。在沪指重新站上3000点关口之后，市场作多信心得到增强，预计升势还将会延续，但要注意4月下跳缺口3100点附近的压力，操作上可关注三季报超预期品种，而对涨幅过大的品种应逐级降低仓位。

三、关注板块及个股：
煤炭：焦作万方（000612）期限：中线
公司以11410万元竞购赵固能源30%股权已完成，赵固能源主营煤炭生产项目的筹建业务，09年5月正式投入生产，年设计煤炭产能240万 吨。2010年7月，公司出资现金54857万元与焦煤集团共同完成对赵固能源的增资，焦煤集团所持采矿权已完成过户至赵固能源。赵固能源拥有的煤矿赵固一矿位于新乡市辉县境内，矿井总资源储量3.7亿吨，可采储量1.6亿吨，煤种为特低硫、高发热量的优质无烟煤。截止09年末，赵固能源净资产55833万元，09年度实现净利润25565万元。2010年上半年，赵固能源实现净利润34313.2万元。走势良好。

有色：铜陵有色  （000630）期限：中线
公司公司最近几年通过不断完善产业链，收购国内铜矿资源 ，进一步增加冶炼产能获取规模效益和行业影响力，不断加大铜材加工投入，已进入铜的线材、棒材、箔材、板带材加工，是目前国内产业链最为完整的铜业公司。公司阴极铜的年产量连续多年居国内前两名，在世界铜冶炼企业中位居第6位，拥有85.2万吨/年的阴极铜生产能力。走势良好。
机械：沈阳机床 （000410）期限：中线  

公司是国内机床行业的龙头企业，产品种类齐全(数控机床占52%)，具备为国家重点项目提供成套装备的能力，其数控机床技术处国内领先地位，已成为世界数控金切机床生产量最大的企业。“十五”期间，沈机的数控机床五年增长878.5%，复合增长率高达57.8%。车床市场份额在20-30%左右，镗铣床在50%左右，钻床系列60%-70%，摇臂钻在75%以上。公司2009年机床产量5.67万台2010年计划数控机床产量1.6万台，同比增长6%；机床产值数控化率65%。走势良好。
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	000630
	铜陵有色
	10.10.25
	有色龙头之一
	持有

	000612
	焦作万方
	10.10.25
	煤铝双概念股
	持有

	000410
	沈阳机床
	10.10.25
	机床龙头之一
	持有

	600072
	中船股份
	10.10.25
	造船业龙头之一
	持有

	600218
	全柴动力
	10.10.25
	发动机龙头之一
	持有


五、行业与公司
三安光电2010三季报点评
事件：

公司公布2010三季报：公司前三季实现销售收入60,907.15 万元，完成利润总额34,907.42万元，实现净利润27,694.07 万元。与上年同期相比，销售收入增长了77.33%、利润总额增长了120.88%、归属于上市公司股东的净利润增长了94.89%。
分析与点评：
1、主营业务持续高速增长

公司第三季度主营业务和利润保持高速增长。但由于去年同期获得补助较多，因此利润总额与去年相比基本持平，而净利润同比有所下滑。不过政府补助时间上虽然具有随机性但是总体上政府补助在近几年时公司收入的一个常态来源。

行业的高速增长为公司主营带来高速增长。公司销售收入和营业利润高速增长。这个趋势将在未来数年得以延续。

行业高速增长、政府大力鼓励发展。公司内外环境良好，公司的业绩增长确定性高。

2、毛利率持续上升，主营业绩增速上升

公司的毛利率持续有升。公司收入增长，规模效应显现。三季度公司的管理费用增加较多导致期间费率上升但是在基本保持稳定。公司在完成增发后净资产上升，导致净资产收益率短期内有所下降。从增速来看。公司主营持续向好，增速保持上升趋势。净利润由于去年同期的有补助，增速短期内下滑。

公司目前主营情况良好，业绩增长能够持续。

3、短期内LED行业存在一定的压力

2010年第三季大尺寸面板库存调节及照明需求均不如市场预期，LED价格出现较大跌幅。其中，大尺寸面板应用的LED跌幅约在11-16%；而照明应用的high power LED跌幅更超过17%。据LEDinside预估，2010年第四季属于LED季节性淡季，预计产品规格的变化不大，在电视新机型的背光需求量有限，及照明新需求仍不见强劲的情况下，2010年第四季的led价格下降压力不小，预估有接近10%的降幅。

短期内LED行业面临一定的压力，但是我们预计2011随着液晶电视新机型的上市以及公用领域新的投资出现LED的需求将会回暖，对产品的销售以及价格将产生好的影响。

4、盈利预测与评级

我们维持预计10-11 年销售收入分别为9.8亿元、20亿元,净利润分别为4.01亿元6.41亿元,对应EPS 分别为0.72元、1.15元,对应2010.10.22收盘价43.69元，PE为71.6、44.6倍。目前估值水平较高，维持“中性”评级。

（爱建证券行业研究员 朱志勇）

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002499
	科林环保
	002499
	1900
	1520
	
	
	10-10-27(周三)
	11-01
	

	002498
	汉缆股份
	002498
	5000
	4000
	
	
	10-10-27(周三)
	11-01
	

	002497
	雅化集团
	002497
	4000
	3200
	
	
	10-10-27(周三)
	11-01
	

	002496
	辉丰股份
	002496
	2500
	2000
	
	
	10-10-27(周三)
	11-01
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20101026101837591.html" �A股上演接力赛：普涨—非周期—周期 2319—3000�


本轮行情大盘见底于2319点，截至10月25日大盘累计上涨了28%。在沪综指围绕� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/dp3000/" \t "_blank" �3000点�震荡的背景下，我们有必要梳理从2000点到3000点之间宏观环境、政策取向以及股票市场自身特征出现的变化。我们认为，经济增速环比见底以及海外流动性释放的预期，是A股从2000点上涨到3000点的主要原因。在此阶段，市场本身也表现出了“普涨——非周期——周期”的行业轮动特征，预计短期内A股仍能维持强势震荡的走势。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1351,20101026101838411.html" �交易总值约83亿美元 新交所并购澳交所跻身全球5强�


亚太地区首宗大型证券交易所并购案出炉。新加坡交易所和澳大利亚证券交易所25日发表联合声明称，双方已达成合并协议，新交所将通过现金加股票的形式收购澳交所，交易总值达84亿澳元。如果交易获准，双方组建的新交易所将成为亚太地区第二大证券交易所，并跻身全球五大证券交易所之列。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20101026101856565.html" �基金保险联手做多10月行情� 


国都证券研究所测算，上周341 只开放式偏股型基金平均仓位大幅上升，较前一周上升了2.98个百分点，上升至81.87%，创出今年6 月底以来的新高。剔除各类资产市值波动对基金仓位的影响，基金整体表现为主动加仓2.43 个百分点。





二、大盘分析





个股普涨，场内作多氛围渐浓








周一两地大盘呈震荡上行走势，沪指不仅重上3000点关口，而且创出了近期的新高。两市封涨停个股达50余只，煤炭、有色、券商等蓝筹股依然表现突出，多晶硅、永磁体等板块也是市场追逐热点。其他品种也有不同程度的上扬，农业、软件、航空、白酒、百货等板块均有资金流入迹象，场内普涨格局十分明显。





消息面上：


为期两天的二十国集团（G20）财长和央行行长会议23日在韩国庆州落下帷幕，会议就国际货币基金组织（IMF）份额改革达成“历史性协议”，确认向新兴经济体转移超过6%投票权。份额改革完成后，中国拥有份额将升至第三位。二十国集团还承诺避免“本币竞争性贬值”，即所谓“汇率战”。


国土资源部部长徐绍史在接受中央台记者冯会玲独家专访时表示：土地违法问责目前正在进行数据审核确认工作，国土资源部不会爽约，年内将严格问责。


俄罗斯总理弗拉基米尔·普京22日宣布，俄罗斯今年收获6000万吨谷物，原定今年底到期的谷物出口禁令将延长至明年7月1日。同为谷物出口大国的乌克兰本月也宣布，把截至今年年底的谷物出口上限定为270万吨，而且对粮食出口配额实行拍卖。
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