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【市场回顾】  

完成了在 3000 点一线一周的震荡整理，昨天市场重现

爆发式上涨。其中，上证综指大涨 76.38 点，再度冲破 3000

点整数关，收报于 3051.42 点，涨幅为 2.57%，再次刷新本

次反弹新高；深证成指涨幅也达到 3.85%，收报于 13734.2

点。中小盘类股票重新活跃，中小板指数刷新历史新高，创

业板指数涨幅达到 2.91%。市场成交额再次恢复到 4000 亿

元以上的水平，两市合计成交达 4454 亿元。市场重新回归

强势状态。 

从盘面来看，采掘、有色、黄金等资源品依然是市场追

捧的焦点，而景气提升的化工、稀土永磁、网络支付、云计

算以及稳定增长的消费品也再次活跃，值得注意的是，券商

股全面崛起，反映投资者对后市行情预期有了进一步提升。 

【要闻及外盘解读】  

经过将近 5个月之后，国内油价再度调整。发改委昨天

晚间宣布，国内成品油价格于今日零时起上调，汽柴油每吨

分别提高230元和220元，相当于９０号汽油每升上调０．１

７元，０号柴油每升上调０．１９元。发改委同时表示，更

透明的新成品油价格形成机制力争年内出台。再次上调油价

整体并不出乎意料，这将保证中石化、中石油等公司的炼油

盈利，但会削弱交通、运输等行业的运营成本，整体对指数

影响有限。需要注意的是，当前市场炒作的重要线索是对通

胀继续走高的预期，此时上调油价无疑会强化社会的通胀预

期，相关资源品也将继续获得市场的热烈追捧。 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 3051.42  2.57  

沪深 300 3481.08  3.03  

中小板指 7227.43  2.91  

创业板指 1039.05  2.53  

道琼斯 11164.05  0.28  

标准普尔指数 1851.00  0.00  

纳斯达克指数 2490.85  0.46  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

有色金属(申万) 7.02 

采掘(申万) 4.26 

农林牧渔(申万) 3.70 

公用事业(申万) 1.65 

餐饮旅游(申万) 1.45 

医药生物(申万) 1.39 
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    外盘方面，美国全国房地产经纪人协会 25 日公布的数据显示，９月份美国旧房销售量比前一个月增

长１０％，但成交量仍显著低于正常水平。９月美国旧房销售量经季节调整按年率计算为４５３万套，

高于８月份经修正后的４１３万套，但是比２００９年９月份的５６０万套仍低１９．１％。销售数据

表明，美国经济整体仍未完全摆脱困境。 

    同时，由于预期美联储将在下周召开的会议上采取进一步刺激经济措施，外汇市场上美元指数再次

下跌。25 日美元指数下跌 0.71%，收盘报 76.82 点。受其影响，美国股市继续走高，道琼斯指数收盘涨

31.49 点，至 11164.05 点，涨幅为 0.28%。那斯达克综合指数收盘涨 11.46 点，至 2490.85 点，涨幅为

0.46%；标准普尔 500 指数涨 2.54 点，至 1185.62 点，涨幅为 0.21%。油价、黄金、期铜等也再次冲高，

围绕资源品的炒作基础仍存。 

 

【后市研判】 

支撑本轮上涨行情的关键因素有四个：一是周期股与非周期股之间的相当估值水平差距过大，周期

股存在内生的估值修复要求。二是美国重启量化宽松货币政策，导致流动性扩张的预期增强。以及人民

币加速升值导致国际热钱流入。三是房地产调控政策阶段性靴子落地。四是经济增速企稳，市场对基本

面的担忧减弱。其中，美元走弱是一个关键因素，美联储成为新一轮国际范围内流动性扩张的源头，并

引发了美元走弱、国际资本流出、大宗商品价格走高、人民币兑美元加速升值等一系列连锁反应。趋势

上，只要美元弱势趋势不发生改变，流动性对行情的推动力就会持续，市场中期震荡向上格局基本确立。 

不过，后市需要关注美联储会以的结果，以及在国内通胀压力继续升温的情况下，政策面有无继续

调整动向。毕竟，此轮行情到目前为止并不是基于经济上性周期开始带来的业绩复苏，一旦资金、政策

预期发生变化，市场也会出现迅速剧烈调整。 

 

【投资策略】 

短期指数再次形成突破，场内资源品种和新兴产业、稳定消费都获得了资金追捧，市场人气高涨。

如果成交量继续配合，指数有望向上冲高挑战 3200 点一线压力。短期美元指数转向的可能性较小，投资

者可继续持有资源、有色、煤炭等强势品种。中期来看，建议在后期市场震荡时关注稳定增长的可选消

费以及收益政策扶持的战略新兴产业个股。  

 

【仓位建议】 

仓位建议 6-7 成。 
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【异动板块点评】 

相关个股 异动点评及投资建议 

中科三环  

厦门钨业  

江西铜业 

铜陵有色  

西部矿业  

山东黄金  

中金黄金  

辰州矿业 

延续上周的涨势，有色金属板块昨天有 16 只个股收于涨停板，而与

上周铜、稀土领涨板块不同的是，昨日受“十二五”规划及战略性新兴产

业政策的影响，厦门钨业作为硬质合金类公司代表、中科三环作为磁材类

公司代表带动整个有色金属板块强力上涨。此外，受中金岭南下属韶关冶

炼厂陷入排污事件影响，沪锌高开高走，几近涨停板，带动铅锌板块上市

公司低开高走。我们认为，近期美元指数处于盘整状态，市场等待 G20 达

成的协议或美联储 11 月初议息会议讨论结果，在此之前，有色金属期货

仍有反复的可能，而有色金属板块近期涨幅巨大，建议注意调整风险。但

总的来看，我们认为，有色金属调整后仍将继续上行。 

 

广发证券 

海通证券 

中信证券 

 

受益于 A 股市场的持续活跃，市场对于证券行业的盈利增长预期强

烈，券商股昨天再度全线上涨，其中广发证券（000776）、海通证券

（600837）、中信证券（600036）收于涨停。随着四季度 A股市场的逐渐

活跃，证券经纪业务将出现超预期增长，券商板块仍可持续关注。 

 

 

【每日荐股】 

关注券商概念股辽宁成大（600739），该公司为广发证券大股东，且其油页岩项目将受益于成品油价格上 

调带来的盈利增长预期。 

 

 

【重要新闻】 

   发展改革委小幅上调汽柴油价格 

  国家发展和改革委员会价格司有关负责人 25 日说，鉴于最近国际市场原油价格快速攀升，涨幅超过 4%

的调价边界条件，根据现行成品油价格形成机制，国家决定自本月 26 日零时起，将汽油、柴油价格每吨分

别提高 230 元与 220 元，相当于 90 号汽油每升上调 0.17 元，0号柴油每升上调 0.19 元。 

 

  百亿级炒楼资金转战股市成疑点 

  央行意外加息对于市场本来是一个大“利空”，未料反而成为两市股指大涨的助推器。我国宏观经济

近期未出现明显变化，政策面亦没有明确的方向指引，目前 A股强势的支撑基本可以确定主要系资金所为。

不确定的是，以炒房资金为主的国内游资以及人民币汇率走高引来的国外热钱，其规模几何，影响多大？

这也成为眼下市场各方最为关注的疑点问题。 

 

  棉糖稻油等全线涨价 通胀火上浇油 

  从早期的“蒜你狠”、“豆你玩”、“姜你军”到前期的“糖高宗”，再到最近的早籼稻、棉花、食

用油等全线涨价，今年以来，农产品(22.70,0.92,4.22%)涨价态势已有“全面开花”之势。刚刚发布的 9

月 CPI 创下了 23 个月来新高。尽管央行 34 个月来首度加息，上周国家也连续抛储，但是在持续泛滥的流
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动性推动下，本周以来农产品价格依然如脱缰野马。 

 

  综述：美元疲软推动美股继续攀升 

  道琼斯工业平均指数上涨了 31.49 点，收报 11164.05 点，涨幅为 0.3%。道指 10 月份截至目前已上涨

3.5%，市场期望美联储将于下周召开的货币政策会议上推出新一轮量化宽松措施。 

 

  国务院批复安徽淮南城市总体规划 

  国务院办公厅 25 日发布关于批准淮南市城市总体规划的通知，通知称原则同意修订后的《淮南市城市

总体规划(2010－2020 年)》(以下简称《总体规划》)。通知称，要加快推进经济发展方式转变，调整优化

产业结构和布局，大力发展现代服务业、物流业、文化旅游产业。 

 

  工信部推进信息产业发展 

  工信部副部长奚国华日前在第七届海峡两岸信息产业技术标准论坛上做出以上表态。奚国华还表示，

将支持整机和新型平板显示器件企业享受高新技术企业的税收优惠政策，并将发挥国家重大科技专项的牵

引和带动作用，加强政策保障，充分利用有限资源，将之转化为现实生产力。鼓励和支持优势企业并购重

组，整合资源，做大做强。 

 

  基金保险联手做多 10 月行情 

  10 月行情持续演绎，不断激发机构做多热情：保险等机构对股票型基金的申购量不断加大，偏股型基

金仓位在上周末创出 6 月以来新高，基金公司“自购潮”再起。在股指创出新高的背景下，基金上周继续

主动加仓。 

 

  四季度成银行再融资最佳时间窗口 

  中国银行(3.56,0.06,1.71%)、建设银行(5.25,0.06,1.16%)配股融资计划通过证监会发审委审核；工

商银行(4.53,0.05,1.12%)配股计划通过银监会审核；中信银行(5.95,0.10,1.71%)配股计划通过财政部审

批，在四季度刚刚开始的两周内，多家银行的在融资计划进程已经明显提速。 

 

【今日重点关注研究报告】 

 《陕鼓动力：传统制造产业转型升级的样板》 

 投资要点 

 公司以透平设备为核心产品，正逐步拓展到专业设备维修服务、工业气体供应、节能环保、公用事业

等领域。公司是我国重大装备制造行业的龙头企业，主营透平压缩机组、工业流程能量回收装置、透

平鼓风机组等三大类透平机械，为冶金、石化、电力、环保、制药等国民经济的支柱产业提供透平机

械系统问题解决方案及系统服务。工业流程能量回收装置作为高效节能环保产品，是钢铁企业节能减

排的优选方案之一。  

 公司产业结构调整正在进行时：提高专业化服务产值的占比，进军工业气体领域。公司传统产品主要

应用于钢铁、冶金领域，市场景气度受宏观经济的固定资产投资影响极大，未来发展空间有限。公司

充分发挥国内透平机械龙头的专业优势，深入挖掘增值服务，为透平设备提供全寿命周期的诊断、维

修、保障一体化服务。公司还依托自身的空分压缩机产品和客户优势进军下游气体行业，在一个朝阳

产业上迈出了第一步。目前，我国的工业气体市场正处于快速发展时间，预计 2016 年的市场将达到千

亿之多，行业的年均增速在 15%左右。  
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 盈利预测与估值。综合各方面分析，我们预计 2010-2012 年，公司净利润将分别达到 7.28 亿元、7.79

亿元、10.04 亿元，将实现每股收益为：0.66 元、0.71 元、0.82 元，对应 PE 分别为 30 倍、28 倍、24

倍。考虑到公司产业结构升级的前景，可以给予公司 2011 年业绩 35 倍的市盈率，目标价为 25 元，尚

有+25%的上涨空间，投资评级为“增持”。  

 (日信证券军工节能小组 010-88086830-707) 

 

 《精工钢构_600496_公司经营稳健，大单承接能力进一步彰显2010.10.22》 

投资要点 

 公司经营稳健，三季度业绩符合预期。公司三季报显示，今年 1-9 月共实现营业收入 34.44 亿元，营

业利润 1.77 亿元，分别同比增长 14.11%和 6.67%，前三季度公司实现每股收益 0.43 元，基本符合预

期。 

 业务承接量稳中有升，大单承接能力进一步彰显。1-9 月，公司累计实现承接业务额 51.44 亿元，其

中，已签约 39.82 亿元人民币，中标未签约 11.62 亿元。从公告的 5000 万元以上的重大工程业务来

看，三季度已签约重大工程 6.18 亿元，中标未签约重大工程 9.58 亿元，且中标的重大工程中铁路客

运专线及车站建筑工程居多，我们认为公司的大单承接能力进一步彰显。 

 精工钢构是国内最大的建筑钢结构公司。目前公司具有 22 万吨的轻钢、28 万吨的重钢钢结构合计 50 

万吨的产能，已形成浙江、上海、安徽、湖北、广东、北京（天津）六大生产基地，公司连续三年市

场份额位居行业第一，且这一优势逐年扩大。此外，2007 年公司收购了浙江墙煌建材有限公司 75%的

股权，并于 2009 年投资建设新一期生产线，预计公司合计 6 万吨的产能今年正式投产，未来几年将

成为公司新的利润增长点。 

 “十二五”期间钢结构行业将迎来快速发展期。即将制定的“十二五”规划有望对能耗以及碳排放减

排量、居民收入增长速度、城镇化率等指标做出一定约束性，涵盖民富、绿色以及城乡。而钢结构具

有强度高、自重轻、抗震性能好、施工安装期短、便于工业化生产、外形美观等一系列优点，符合绿

色经济、低碳经济的发展要求。此外，与发达国家钢结构行业发展水平相比，我国钢结构行业存在着

较大的发展空间。预计“十二五”期间钢结构行业将迎来快速发展期。 

 投资建议：维持我们的业绩预测，预计 2010-2012 年公司将实现每股收益分别为 0.60 元、0.73 元和

0.93 元。我们认为，随着越来越多大型公共建筑和超高层建筑的兴建，公司作为高端市场中的龙头企

业将能最大程度地分享行业成长，维持“买入”评级，目标价上调至 16.5 元。 

 风险提示：钢价波动幅度较大导致公司毛利率下降；市场需求因经济二次探底而低于预期。 

 (日信证券金属非金属小组 010-88086830-711) 
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