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附2： 全球股指：

	指数
	代码
	2010年10月23日
	2010年10月17日
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	11132
	11062
	0.63%

	英国富时100
	FTSE
	5741
	5703
	0.67%

	法国CAC40
	FCHI
	3868
	3827
	1.07%

	德国Dax
	GDAXI
	6605
	6492
	1.74%

	日经225
	N225
	9427
	9500
	-0.77%

	香港恒生
	HSI
	23517
	23757
	-1.01%

	上证综指
	SSEC
	2975
	2971
	0.13%


 展望后市：从成交量看，大盘成交量萎缩，说明场外资金进场速度减慢，但个股活跃度比较强，前期大盘蓝筹股一枝独秀领涨的局面有所改变。
    
 从外部环境看，由美国政府实施量化宽松货币政策引发的这场货币大战，是对世界经济发展的破坏，这场战争不可能持续。本周密切关注G20财长和央行行长会议，是否就反对汇率贬值和限制经常账余额达成协议。美国政府之所以掀起这场货币战争，实际上是为了刺激美国出口，促使美国经济复苏，降低失业率，同时与美国中期选举有关。今年11月2日，美国将进行中期选举，11月3日美联储议息会议，宣布短期利率决议。为了赢得这场选举，奥巴马政府自然会采取各种手段，包括美元大幅贬值来为民主党争取更多的选票。一旦中期选举结束，美国量化宽松政策明朗化后，美元面临大幅反弹，大宗商品价格将会面临着大幅回调的压力，从而带动资源股的回调。
    
 从国内看，宏观数据公布基本符合预期，表明央行突然加息更多的是强化对通胀预期的管理，同时继续对房价过快上涨保持高压态势。近日央行行长周小川在"宏观审慎政策：亚洲视角高级研讨会"中致辞指出，当前，国内信贷持续扩张动力仍然较强，跨境资本流动蕴含潜在风险，流动性过多、通货膨胀、资产价格泡沫、周期性不良贷款增加等宏观风险将会显著上升，金融业资产质量和抗风险能力面临严峻考验。央行行长的讲话表明，国内通货膨胀的压力依然较大，9月份CPI指标仍在持续走高，使得四季度CPI调控的任务加重，政府与市场还有反复搏弈的过程。短期不确定性因素增多，将会影响到今后市场运行的节奏。
   
 从流动性看，市场资金充裕度有所收紧，但依然较充裕。值得注意的是央行通过对6家大型银行上调存款准备金和加息，收缩了市场一部分充裕的资金，同时进入四季度面临创业板解禁潮和全流通时期。
    
从策略看，短期震荡不改向上的趋势，一二线蓝筹股轮番表演的同时，短线依然可进行"弃二从八"的操作，关注中小盘个股在摆脱超跌后的持续反弹机会，密切关注"十二五"规划中涉及到的相关板块和区域振兴规划受益的板块，逢低吸纳节能环保、新能源、新材料、高端装备制造等战略性新兴行业以及三季报预增板块。  
本周多空转向点为2905

本周趋势：震荡

中线趋势：震荡向上

本周区间：2850-3050

关注行业及个股： 

医药（人福药业）、机械（沈阳机床、中船股份、全柴动力）、煤炭（西山煤电、焦作万方）、证券（广发证券）、钢铁（大冶特钢）、有色（铜陵有色）
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重点关注公司：

煤炭：焦作万方（000612）期限：中线
公司以11410万元竞购赵固能源30%股权已完成，赵固能源主营煤炭生产项目的筹建业务，09年5月正式投入生产，年设计煤炭产能240万 吨。2010年7月，公司出资现金54857万元与焦煤集团共同完成对赵固能源的增资，焦煤集团所持采矿权已完成过户至赵固能源。赵固能源拥有的煤矿赵固一矿位于新乡市辉县境内，矿井总资源储量3.7亿吨，可采储量1.6亿吨，煤种为特低硫、高发热量的优质无烟煤。截止09年末，赵固能源净资产55833万元，09年度实现净利润25565万元。2010年上半年，赵固能源实现净利润34313.2万元。走势良好。
装备：中国重工  （601989）期限：中线
公司是中船重工集团的上市旗舰，是国内研发生产体系最完整、产品门类最齐全的船舶配套设备制造企业，是国内海军舰船装备的主要研制和供应商，业务贯穿整个船舶配套业的价值链，主营业务包括船用动力及部件、船用辅机和运输设备及其他三个业务板块。2009年末手持合同金额275.40亿元，2010年6月末手持合同272.3亿元。走势良好。
机械：沈阳机床 （000410）期限：中线  

公司是国内机床行业的龙头企业，产品种类齐全(数控机床占52%)，具备为国家重点项目提供成套装备的能力，其数控机床技术处国内领先地位，已成为世界数控金切机床生产量最大的企业。“十五”期间，沈机的数控机床五年增长878.5%，复合增长率高达57.8%。车床市场份额在20-30%左右，镗铣床在50%左右，钻床系列60%-70%，摇臂钻在75%以上。公司2009年机床产量5.67万台2010年计划数控机床产量1.6万台，同比增长6%；机床产值数控化率65%。走势良好
2、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

9月宏观经济数据点评
就在公布9月份及三季度数据前两天的周二晚间,央行毫无征兆的突然宣布上调利率0.25个百分点。这使市场稍许有些凌乱了,纷纷猜测经济数据是否可能大幅超预期。而事实是,除了早先时候公布的信贷和金融数据属于相对偏高,今天公布的数据均在早前的预期之内。
先观察下之前公布的进出口和信贷的情况。9月进出口同比增速下滑,顺差减少。增速下滑主要还是因为基数关系,不过细分出口商品数据来看,出口绝对值呈现下滑 的主要集中在塑料制品、箱包服装鞋类、家具零件等劳动密集型商品,我们相信这主要是受到人民币升值的影响。进口增长则主要受到农产品、原油、橡胶纸品和汽车的拉动。本月信贷需求的复苏大大好于预期。10月新增信贷达到5955亿。信贷增长主要来自于居民户的需求,这与房地产市场再度走热有很大关系。伴随需求面的快速复苏,预计四季度信贷投放管控压力要略强于预期。
今日公布的数据基本都在早前的预期之内。前三季度GDP累计增长10.6%,第三季度增长9.6%,同比增速继续下滑。物价指数中,食品价格的继续上涨几乎 成为拉动CPI创新高的唯一动力。其中鲜菜同比上涨了18%,肉禽同比上涨了5.4%,粮食同比上涨了12.1%。同时,PPI也出现了连续两个月的环比 上升,其中,钢铁与化工价格同比增速进一步加快。工业增加值小幅弱于预期,与之前公布的采购经理人指数也有一定的背离。这主要还是与正在强力推进的节能减排目标有明显的关系。包括钢铁、电力热力等行业增加值增幅均下滑显著。在节假日的刺激下,消费增长态势较好。相关商品:食品、娱乐用品、金银珠宝的消费额都出现了加快增长。
尽管说9月份的数据没有好到超预期,以及三季度经济同比数据继续回落。不过,经济下滑的态势基本已于8月得到改观。生产、投资、消费环比将进入稳步走好的阶 段。经济面的压力在于:10月食品价格受到国内、尤其是国际粮食价格上涨的推动,依然强势,或将导致物价继续创出新高。对外贸易在汇率升值以及争端升温的 前提下,不确定性增强,尤其是贸易顺差的改善将更为有限。
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（二）国际宏观经济
IMF将向代表性不足国家转移6%以上份额

在韩国庆州举行的二十国集团(G20)财长与央行行长会议23日下午闭幕。会议在IMF改革等问题上取得了重要进展。会议所取得的重大成果之一是与会代表就国际货币基金组织(IMF)的改革达成一致意见。《联合公报》说，IMF将在2012年之前向包括新兴经济体等在内代表性不足的国家转移6%以上的份额。欧盟国家将在IMF执行董事会让出两个席位，以提高新兴国家在执行董事会的代表性。目前，IMF执行董事会共有24个席位，欧盟国家拥有8席。《联合公报》还指出，为了反映经济力的比重，2013年1月前，IMF监管改革须平衡配额和新资源，使新兴经济体在IMF拥有更多话语权。在国际社会高度关注的汇率问题上，与会代表商定，将克制竞争性的货币贬值，采取更多由市场决定的反映经济基本面的汇率政策。反对一切形式的贸易保护主义，致力于减少贸易壁垒。
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震荡分化不改上涨格局





大势研判及投资策略


上周沪指冲高后回落，带动股指回落以大盘蓝筹股为主，中小盘股在股指的调整中反而具备一定的补涨要求，但沪指的滞涨在高位已形成小圆顶雏形，短期大盘的调整压力正在显现，但中长期上升趋势不改。市场风格转换，沪指微涨，深指连续四周上涨，上周上涨3.6%，而中小板、创业板开始上涨。具体涨幅榜见附表。


附1：一周A股涨幅
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