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Na ni 
从三季度宏观经济数据来看，总体符合市场判断。GDP增速呈逐季递减的趋势，但仍高于8%的预定目标，若第四季度不出意外，全年实现“保八”任务没有问题，经济整体向好格局基本得到确定。9月份CPI指标继续走高，增速为3.6%，稍低于市场预期，但增速环比上涨的趋势未改，显示通货膨胀的压力依然存在。在经济走势较好，通胀压力增大的情况下，管理层有调整工作重心的可能，这将加重市场对政策调整的担忧。此外，上调公积金存贷款利率，虽然幅度有限，但却表明了政府调控房地产行业的决心，房地产市场受到的影响还需观察，短期不确定因素有增多的迹象。

周四大盘上攻再度受阻，沪指最终报收于3000点下方，敏感点位得而复失显示市场分歧加重，预计多空反复争夺局面暂难改变。不过，场内个股比较活跃，新能源、新材料股普遍走高，热点有发散的迹象。基于符合产业政策扶持的个股逐渐表现，而近期涨幅较大的银行股、航空股却遭遇抛压，操作上切忌追高，可待回调时关注调整充分的品种。

三、关注板块及个股：
煤炭：焦作万方（000612）期限：中线
公司以11410万元竞购赵固能源30%股权已完成，赵固能源主营煤炭生产项目的筹建业务，09年5月正式投入生产，年设计煤炭产能240万 吨。2010年7月，公司出资现金54857万元与焦煤集团共同完成对赵固能源的增资，焦煤集团所持采矿权已完成过户至赵固能源。赵固能源拥有的煤矿赵固一矿位于新乡市辉县境内，矿井总资源储量3.7亿吨，可采储量1.6亿吨，煤种为特低硫、高发热量的优质无烟煤。截止09年末，赵固能源净资产55833万元，09年度实现净利润25565万元。2010年上半年，赵固能源实现净利润34313.2万元。走势良好。
装备：中国重工  （601989）期限：中线
公司是中船重工集团的上市旗舰，是国内研发生产体系最完整、产品门类最齐全的船舶配套设备制造企业，是国内海军舰船装备的主要研制和供应商，业务贯穿整个船舶配套业的价值链，主营业务包括船用动力及部件、船用辅机和运输设备及其他三个业务板块。2009年末手持合同金额275.40亿元，2010年6月末手持合同272.3亿元。走势良好。
机械：沈阳机床 （000410）期限：中线  

公司是国内机床行业的龙头企业，产品种类齐全(数控机床占52%)，具备为国家重点项目提供成套装备的能力，其数控机床技术处国内领先地位，已成为世界数控金切机床生产量最大的企业。“十五”期间，沈机的数控机床五年增长878.5%，复合增长率高达57.8%。车床市场份额在20-30%左右，镗铣床在50%左右，钻床系列60%-70%，摇臂钻在75%以上。公司2009年机床产量5.67万台2010年计划数控机床产量1.6万台，同比增长6%；机床产值数控化率65%。走势良好。
四、荐股池
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	601989
	中国重工
	10.10.18
	船舶设备制造龙头
	持有

	000612
	焦作万方
	10.10.18
	煤铝双概念股
	持有

	000410
	沈阳机床
	10.10.18
	机床龙头之一
	持有

	000562
	宏源证券
	10.10.18
	地区券商，有竞争优势
	持有

	600218
	全柴动力
	10.10.18
	发动机龙头之一
	持有


五、行业与公司
白糖价格大涨后面临回调风险，但仍将维持强势

投资要点：

●2006年-2008年我国白糖价格处于周期的下跌阶段；从2009年开始我国白糖价格走出谷底，出现了比较大幅度的上涨。2010年上半年，我国白糖价格出现回调，从2010年6月开始，我国白糖价格继续上涨，到2010年10月中旬与6月相比涨幅25%左右。

●2009以来我国白糖价格大幅上涨的主要原因之一是国内白糖减产，减产的原因是北方冰冻和南方干旱灾害。国际和国内扩张性货币政策是我国白糖价格大幅上涨的根本原因。国际和国内投机资金炒作白糖期货也是加剧我国白糖价格波动的重要原因。

●国际白糖价值和供求关系等基本面短期并无巨大变化，白糖价格在被国际和国内投机资金拉高以后，由于缺少基本面支撑，面临回调风险。但是，由于国际和国内扩张性货币政策短期不会改变，回调以后将继续上涨。

●国家对食糖进口采取关税配额限制政策。2010年我国食糖进口关税配额量为194.5万吨，其中70%为国营贸易配额。为调节国内白糖供求关系、稳定白糖价格，从2009年第四季度开始，国家多次拍卖国家储备白糖，增加白糖市场供给，试图平抑国内白糖价格快速上涨势头。

●2010年上半年，我国5家制糖行业上市公司（除中粮屯河外）实现营业收入、营业利润和净利润分别是26.67亿元、1.46亿元和1.44亿元，同比分别增长-8%、120%和165%。营业收入略有下降的主要原因是自然灾害导致白糖减产，经营业绩翻倍增长的主要原因是白糖价格大幅度上涨。2010年前三季度，我国甘蔗制糖行业龙头公司南宁糖业预计实现营业利润、利润总额和净利润同比增长70%-80%。

●给予制糖行业“强于大市”评级，给予南宁糖业和贵糖股份“推荐”评级。

（爱建证券行业研究员吴正武  许春华）
六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002499
	科林环保
	002499
	1900
	1520
	
	
	10-10-27(周三)
	11-01
	

	002498
	汉缆股份
	002498
	5000
	4000
	
	
	10-10-27(周三)
	11-01
	

	002497
	雅化集团
	002497
	4000
	3200
	
	
	10-10-27(周三)
	11-01
	

	002496
	辉丰股份
	002496
	2500
	2000
	
	
	10-10-27(周三)
	11-01
	

	600998
	九州通
	
	15000
	12000
	
	
	10-10-25(周一)
	10-28
	

	300138
	晨光生物
	300138
	2300
	1840
	
	
	10-10-25(周一)
	10-28
	

	300137
	先河环保
	300137
	3000
	2400
	
	
	10-10-25(周一)
	10-28
	

	300136
	信维通信
	300136
	1667
	1334
	
	
	10-10-25(周一)
	10-28
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20101022101314233.html" �前三季度经济增长10.6%  9月CPI创23个月新高�


昨日，国家统计局公布的经济运行数据显示，前三季度GDP增速为10.6%，比上年同期加快2.5个百分点，其中，第三季度GDP增速为9.6%。前三季度CPI同比上涨2.9%，其中9月份同比上涨3.6%，创23个月以来的新高。　


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20101022101314395.html" �证监会限制再融资补充流动资金 要求详披实施方式�


权威人士21日向中国证券报记者表示，证监会原则上不鼓励上市公司把再融资募集资金用于补充流动资金和偿还银行贷款。除了几种例外情况，禁止利用再融资补充流动资金和偿还银行贷款。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20101022101318965.html" �周小川：通胀和资产泡沫风险将上升� 


央行行长周小川日前在出席“宏观审慎政策：亚洲视角高级研讨会”时指出，建立逆周期信贷调控机制是中国加强宏观审慎政策的工作重点。





二、大盘分析





新能源、新材料板块受关注





周四两市大盘呈现窄幅震荡的走势，沪指3000点整数关口得而复失。从盘中看，山煤国际（600546）、驰宏锌锗（600497）等封涨停，显示煤炭、有色等资源股仍是市场关注对象。另外，化工、医药也有较好表现，新能源、新材料等板块也有资金流入迹象。但银行、地产两大权重板块走势偏弱，最终拖累大盘小幅回调。





消息面上：


国家统计局发布最新经济数据，9月居民消费价格（CPI）同比上涨3.6%，工业品出厂价格（PPI）同比上涨4.3%，环比均上涨0.6%。此外，第三季度国内生产总值（GDP）同比增长9.6%，全国规模以上工业增加值增长13.5%，增幅均呈现逐季下降趋势。


住建部发布通知称，从今年10月20日起，5年期以下（含5年）个人住房公积金贷款利率上调0.17个百分点，至3.50%；5年期以上的上调0.18个百分点，至4.05%。这是自2008年12月以来国首次调整住房公积金存贷款利率。


3、中国证券报记者从国家能源局独家获悉，我国可再生能源“十二五”规划已形成初稿，并初步与科技部、海洋局等部门交换了意见，但尚未全面征求意见。规划将提出“十大可再生能源重点工程”，“十二五”期间的可再生能源产业发展将重点围绕十大工程展开。入选十大可再生能源重点工程的包括重大水电基地工程、千万千瓦级风电工程、可再生能源示范城市等。
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